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Efetuamos revisdes limitadas do balango patrimonial consolidado da Votorantim
Participacdes S.A. e empresas controladas em 30 de setembro de 2009 e das
demonstragdes do resultado consolidado, das mutag¢des do patrimdnio liquido da
Votorantim Participacdes S.A. dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro

de 2009 e de 2008 e das demonstracdes consolidadas dos fluxos de caixa do periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2009, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir relatério sobre essas demonstracdes
contabeis. As revisdes limitadas das demonstracdes contdbeis em 30 de setembro de 2009
da empresa controlada Votorantim Financas S.A. cujos ativos consolidados totalizam nessa
data R$ 48.944.090 mil, foram efetuadas sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, e 0 nosso relatério, no que se refere aos valores desses ativos, bem como
da participacdo da Votorantim ParticipagBes S.A. nos lucros por eles produzidos no periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2009 no montante de R$ 571.947 mil (30 de
setembro de 2008 - R$ 759.668 mil referente as coligadas Mineragéo Rio do Norte S.A.,
Petrocoque S.A. Industria e Comércio, Campos Novos Energia S.A. e Compariia Minera
Milpo S.A.A., da controlada em conjunto VBC Energia S.A. e Aracruz Celulose S.A., e das
controladas Votorantim Financas S.A. e Tivit - Terceirizacdo de Tecnologia e Servi¢os
Ltda.), estad fundamentado exclusivamente nos relatérios desses outros auditores.

Nossas revisfes foram efetuadas de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil e consistiram, principalmente,
na aplicacédo de procedimentos de revisdo analitica dos dados financeiros e na averiguacao
dos critérios adotados na elaboracdo das demonstracdes contdbeis junto aos responsaveis
pelas areas Contabil e Financeira. Considerando que essas revisfes nao representaram um
exame de acordo com as Normas de Auditoria Independente das demonstracdes contabeis,
nao estamos expressando opinido sobre as referidas demonstracdes contabeis.

As demonstracfes consolidadas dos fluxos de caixa do periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2008, requeridas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil para
possibilitar a comparabilidade dessas demonstracdes, ndo foram apresentadas.
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Com base em nossas revisdes limitadas e nos relatdrios de responsabilidade de outros
auditores independentes, conforme mencionado no primeiro paragrafo, exceto quanto a
auséncia de apresentacdo das demonstracdes consolidadas dos fluxos de caixa do periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2008, mencionada no terceiro paragrafo, que
resulta em apresentacdo incompleta das demonstracfes contabeis, ndo temos
conhecimento de qualquer outra modificacdo relevante que deva ser feita nas
demonstra¢cBes contabeis referidas no primeiro paragrafo para que as mesmas estejam de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Nossas revisfes limitadas foram efetuadas com o objetivo de emitir relatorio sobre as
demonstra¢cdes contabeis consolidadas referidas no primeiro paragrafo. As informacdes
suplementares por segmento, apresentadas para propiciar informac@es adicionais sobre a
Votorantim Participacdes S.A. e empresas controladas, ndo séo requeridas como parte
integrante das demonstracdes contdbeis consolidadas. As informagfes suplementares por
segmento foram submetidas aos procedimentos de revisdo descritos no segundo paragrafo,
e, com base em nossa revisdo limitada e nos relatérios de responsabilidade de outros
auditores independentes, em relagdo as investidas descritas no primeiro paragrafo, exceto
guanto a ressalva mencionada no terceiro paragrafo, ndo temos conhecimento de qualquer
outra modificagéo relevante que deva ser feita nas mesmas, para que estejam
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagéo as
demonstragfes contabeis consolidadas tomadas em conjunto.

O balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2008, apresentado para fins de
comparacao, foi por nés examinado por ocasido de sua preparagdo, em conexao com o
exame das demonstracdes contabeis consolidadas naquela data. Os exames das
demonstragfes contabeis das empresas investidas indiretas, em 31 de dezembro de 2008,
Mineragéo Rio do Norte S.A., Petrocoque S.A. Industria e Comércio, Sirama Participacdes
Administracédo e Transportes Ltda., Compafiia Minera Milpo S.A.A., Campos Novos Energia
S.A. e VBC Energia S.A. cujos investimentos, avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, totalizam R$ 1.327.099 mil, como também da controlada em conjunto Aracruz
Celulose S.A. e das controladas Votorantim Financas S.A. e Tivit - Tecnologia da
Informacgéo S.A., com ativos consolidados de R$ 76.758.495 mil, respectivamente, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes. Emitimos nosso
correspondente parecer, sem ressalvas, em 30 de abril de 2009, e esse parecer, no que se
refere ao valor dos ativos totais das investidas referidas neste paragrafo, esta fundamentado
exclusivamente nos pareceres desses outros auditores.

Adicionalmente, as informacdes suplementares por segmento em 31 de dezembro de 2008,
apresentadas para fins de comparacéo, a exemplo das informacdes descritas no quinto
paragrafo, ndo sdo requeridas como parte integrante das demonstracdes contabeis
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consolidadas. Essas informacdes suplementares por segmento foram por nés examinadas
em conexao com o0 exame das demonstracdes contabeis consolidadas daquela data. Com
base em nosso exame e no parecer de outros auditores independentes, no que se refere as
investidas descritas no sexto paragrafo, emitimos nossa correspondente opinido, em 30 de
abril de 2009, de que elas estavam adequadamente apresentadas, em todos o0s seus

aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contabeis consolidadas tomadas em
conjunto daquela data.

Sao Paulo, 17 de dezembro de 2009

(Zfi waalx I'I'Ouf';r- oo
PricewaterhouseCoope

Auditores Independentes
CRC 28P000160/0-5

Contaddr CRC 1SP217518/0-7



Votorantim Participagoes S.A.

Balangos patrimoniais consolidados
Em milhares de reais

Informagoes suplementares

Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro
Ativo Nota 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 14.015.675 8.058.627 1.889.702 1.809.844 12.433.884 6.248.783
Aplicagbes financeiras e instrumentos
financeiros derivativos 5 14.995.534 23.785.444 7.579.081 6.652.174 8.640.944 19.341.352
Relag¢des interfinanceiras 79.357 37.899 79.357 37.899
Contas a receber de clientes 7 1.889.707 2.487.787 1.889.707 2.487.787
Operacdes de crédito 8 10.257.019 18.046.638 10.257.019 18.046.638
Provisé@o para créditos de liquidacao duvidosa (564.763) (576.904) (78.241) (57.292) (486.522) (519.612)
Estoques 9 3.375.766 4,845.343 3.375.766 4.845.343
Tributos a recuperar 10 1.739.475 2.521.479 1.462.244 1.977.978 277.231 543.501
Dividendos a receber 26.303 30.144 26.303 30.144
Carteira de cambio 895.041 3.721.508 895.041 3.721.508
Outros ativos 2.222.057 1.975.856 1.546.673 893.992 675.384 1.081.864

48.931.172 64.933.821 17.691.235 18.639.970 32.772.338 48.501.933

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 6 663.206 1.191.591 663.206 1.191.591
Aplicacdes financeiras e instrumentos

financeiros derivativos 5 3.640.612 3.089.816 56.760 82.527 3.975.246 3.330.426
Operagdes de crédito 8 10.841.953 20.137.294 10.841.953 20.137.294
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (246.007) (254.514) (246.007) (254.514)
Partes relacionadas 11 1.007.197 725.774 1.007.197 725.774
Depositos judiciais 21 722.306 813.559 661.691 778.117 60.615 35.442
Tributos diferidos 20 3.917.683 4.811.840 3.504.707 3.780.530 412.976 1.031.310
Tributos a recuperar 10 1.630.778 1.297.009 1.544.152 1.218.476 86.626 78.533
Outros ativos 417.521 992.227 230.650 871.706 186.870 120.521

22.595.249 32.804.596 7.005.157 7.457.130 15.981.485 25.670.603




Votorantim Participagoes S.A.

Balangos patrimoniais consolidados

Em milhares de reais (continuagao)

Informagodes suplementares
Segmento financeiro

Consolidado Segmento industrial

Ativo Nota 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Investimentos 12 1.936.475 1.833.161 1.816.210 1.767.035 120.265 66.126
Imobilizado 13 23.658.031 26.887.666 23.624.808 26.827.988 33.223 59.678
Intangivel 14 6.591.133 6.066.328 6.591.133 6.066.328
Diferido 422.508 470.908 385.729 420.565 36.779 50.343

55.203.399 68.062.659 39.423.039 42.539.046 16.171.752 25.846.750

Total do ativo 104.134.571  132.996.480 57.114.275 61.179.016 48.944.090 74.348.683




Votorantim Participagoes S.A.

Balangos patrimoniais consolidados
Em milhares de reais

Informacgodes suplementares

Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro

Passivo e patrimoénio liquido Nota 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Circulante
Empréstimos e financiamentos 17 9.110.909 16.993.618 6.362.632 9.669.424 2.748.277 7.324.194
Dep0sitos 15 8.933.681 11.951.560 10.397.707 14.159.642
CaptacgBes no mercado aberto 16 11.202.709 11.774.243 11.202.709 11.774.243
Recursos de aceites e emisséo de titulos 18 396.576 1.034.471 396.576 1.034.471
Recursos de debéntures 19 (a) 19.339 19.339
Instrumentos financeiros derivativos 28 1.079.138 6.303.246 43.920 2.717.668 1.035.218 3.585.578
Contas a pagar com aquisi¢cdes de acdes 638.806 638.806
Fornecedores 1.874.766 2.127.352 1.874.766 2.127.352
Salarios e encargos sociais 471.800 605.486 471.800 425.477 180.009
Imposto de renda e contribuigcdo social 863.410 694.925 582.612 249.927 280.798 444,998
Tributos a recolher 374.436 437.843 310.901 332.942 63.535 104.901
Dividendos a pagar 11 88.468 94.068 88.468 94.068
Carteira de cambio 559.394 2.367.351 559.394 2.367.351
Adiantamento de clientes 166.986 86.624 166.986 86.624
Provisdo para contingéncias e obrigag@es tributarias 21 713.355 951.375 713.355 951.375
Outros passivos 1.698.896 3.026.243 209.607 49.307 1.489.289 2.976.937
38.192.669 58.448.405 10.750.498 15.752.789 28.906.197 44.903.699




Votorantim Participagoes S.A.

Balangos patrimoniais consolidados

Em milhares de reais (continuagao)

Informagodes suplementares

Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro

Passivo e patriménio liquido Nota 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 17 20.836.899 23.541.362 19.146.966 19.930.693 1.689.933 3.610.669
Depositos 15 2.702.736 4.773.230 2.771.111 4.830.273
CaptacBes no mercado aberto 16 1.458.002 4.584.212 1.849.396 4.850.306
Recursos de aceites e emissao de titulos 18 369.019 369.019
Recursos de debéntures 19 (a) 1.909.449 3.826.328 1.909.449 3.826.328
Contas a pagar com aquisi¢cdes de acdes 570.282 570.282
Tributos diferidos 20 1.849.674 1.516.765 1.493.301 677.309 356.373 839.456
Provisdo para contingéncias e obrigag@es tributarias 21 1.894.511 2.004.339 1.894.511 2.004.339
Instrumentos financeiros derivativos 28 675.343 775.028 11.244 351.241 664.099 423.787
Divida subordinada 19 (b) 1.456.453 2.869.692 1.456.453 2.869.692
Desagios 22 1.364.169 2.523.429 1.364.169 2.523.429
Outros passivos 2.776.689 1.723.304 987.688 899.088 1.788.999 824.215
37.494.207 48.506.708 25.468.162 26.386.099 12.485.813 22.443.745
Participacao minoritaria 657.679 2.110.892 655.451 2.108.732 2.228 2.160
Patriménio liquido 3(s) 27.790.016 23.930.475 20.240.164 16.931.396 7.549.852 6.999.079
Total do passivo e patriménio liquido 104.134.571  132.996.480 57.114.275 61.179.016 48.944.090 74.348.683

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstrag6es contabeis consolidadas e das informagdes suplementares.
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Votorantim Participagoes S.A.

Demonstragdes consolidadas do resultado
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro

Em milhares de reais

Receita bruta
Vendas de produtos
Receita de intermediacao financeira
Fornecimento e suprimento de
energia elétrica
Receita de servigos

Impostos sobre vendas e servigos
e outras deducdes

Receita liquida
Custo dos produtos vendidos e
dos servigos prestados
Despesa de intermediacao financeira

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Com vendas
Gerais e administrativas
Outras receitas operacionais,
liquidas

Consolidado

Informagdes suplementares

Segmento industrial

Segmento financeiro

Lucro operacional antes das participagoes

societarias e do resultado financeiro

Nota 2009 2008 2009 2008 2009 2008
17.495.938  18.908.685  17.495.938  18.908.685
7.806.944 8.289.098 7.806.944 8.216.691
54.215 1.607.620 54.215 1.607.620
1.081.147 2.044.608 541.688 1.271.874 539.459 772.734
26.438.244  30.850.011  18.091.841  21.788.179 8.346.403 8.989.425
(3.341.267)  (4.222.010)  (3.033.781)  (3.998.260) (307.486) (223.750)
23.096.976  26.628.001  15.058.059  17.789.919 8.038.917 8.765.675
(11.869.860)  (13.810.806) (11.869.860)  (13.810.807)
(4.891.198)  (5.793.522) (4.943.100)  (5.793.522)
6.335.919 7.023.672 3.188.199 3.979.112 3.095.817 2.972.153
(2.227.453)  (2.089.221) (964.023)  (1.058.980)  (1.263.430)  (1.030.241)
(2.350.238)  (2.113.709)  (1.313.849) (907.774)  (1.036.388)  (1.205.935)
24 2.544.941 840.137 2.234.863 447.429 310.078 392.708
(2.032.749)  (3.362.793) (43.009)  (1.519.325)  (1.989.740)  (1.843.468)
4.303.169 3.660.879 3.145.190 2.459.787 1.106.077 1.128.685




Votorantim Participagoes S.A.

Demonstragdes consolidadas do resultado

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Informagdes suplementares

Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro
Nota 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Resultado de participagoes societarias
Equivaléncia patrimonial 12 172.481 163.589 172.481 163.589
Variacdo cambial de investimentos
no exterior 256.861 336.580 (79.719)
Amortizacdo de (agio) deségio, liquida 10.720 (522.088) 10.720 (522.088)
183.200 (101.638) 183.200 (21.919) (79.719)
Resultado financeiro liquido 25 1.983.687 (2.466.348) 2.035.589 (2.393.942)
Lucro antes do imposto de renda,
da contribuicao social e
das participagoes 6.470.057 1.092.893 5.363.979 43.926 1.106.077 1.048.966
Imposto de renda e contribuicéo social 20
Correntes (1.463.775) (1.224.991) (694.575) (746.905) (769.200) (478.086)
Diferidos (639.377) 1.267.240 (989.878) 960.852 350.501 306.388
Lucro antes das participagoes 4.366.905 1.135.142 3.679.526 257.873 687.378 877.268
Participacao nos lucros (114.197) (187.014) (114.197) (187.014)
Participagcao minoritaria (276.610) 159.748 (275.376) 137.538 (1.234) 22.209
Lucro liquido do periodo 3.976.098 1.107.876 3.404.150 395.411 571.947 712.463

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstrag6es contabeis consolidadas e das informagdes suplementares.
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Votorantim Participagoes S.A.

Demonstrag¢oes das mutagoes do patriménio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de dezembro de 2007
Ajustes de adogdo da Lei 11.638/07

Saldo de abertura ajustado
Lucro liquido do periodo de nove meses

Em 30 de setembro de 2008

Em 31 de dezembro de 2008

Lucro liquido do periodo de nove meses
Variagdo cambial de investimentos
no exterior
"Hedge accounting” de investimentos
liquidos no exterior (Nota 3 (b.2))
"Hedge accounting" operacional (Nota 3
(b.2))
Valor justo de ativos financeiros
disponiveis para venda

Em 30 de setembro de 2009

Reserva
de capital Reservas de lucros
Reserva Ajustes
Capital Incentivos de reavaliagao de avaliagao Reserva Lucros

social fiscais em controladas patrimonial legal Retengao acumulados Total
12.380.538 836 17.047 1.017.808 10.834.144 24.250.373
(253.948) (253.948)

12.380.538 836 17.047 1.017.808 10.580.196 23.996.425
1.130.512 1.130.512

12.380.538 836 17.047 1.017.808 11.710.708 25.126.937
12.380.538 836 17.047 (35.208) 1.044.189 11.031.303 24.438.705
3.976.098 3.976.098

(1.216.975) (1.216.975)

1.079.111 1.079.111

42.481 42.481

(21.174) (21.174)

12.380.538 836 17.047 (151.765) 1.044.189 11.031.303 3.976.098 28.298.246

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragdes contabeis consolidadas e das informacdes suplementares.
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Votorantim Participagoes S.A.

Demonstrag¢oes consolidadas dos fluxos de caixa

dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Informagdes suplementares

Segmento Segmento
Consolidado industrial financeiro
2009 2009 2009

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicéo social 6.470.057 5.363.979 1.106.077
Ajustes para reconciliar o lucro acima ao caixa
gerado (usado) pelas atividades operacionais

Juros e variagdes monetérias e cambiais (3.497.915) (3.497.915)

Ajuste pelo valor justo de derivativos (6.448) (6.448)

Equivaléncia patrimonial (172.481) (172.481)

Variag&o cambial de investimentos no exterior

Amortizagdo de (4gio) desagio, liquida (10.720) (10.720)

Depreciagdo, amortizagéo e exaustao 1.443.804 1.422.055 21.749

Resultado do imoblizado baixado 100.578 36.953 63.625

Resultado da venda da VBC (Nota 1 (c) (v)) (1.433.363) (1.433.363)

Resultado da venda da Tivit (Nota 1 (c) (viii)) (313.177) (313.177)

Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 301.838 26.862 274.976

Provisédo para contingéncias e obrigagdes tributarias 56.273 22.579 33.694
2.938.445 1.438.323 1.500.121

Variagdes nos ativos e passivos
Aplicag6es financeiras, e instrumentos

financeiros derivativos 3.485.870 (3.344.336) 7.745.540
Relagdes interfinanceiras (89.978) (89.978)
Contas a receber de clientes 616.441 616.441
Operacdes de crédito 7.185.145 7.185.145
Estoques 1.418.118 1.418.118
Impostos a recuperar 389.171 130.994 258.177
Carteira de cambio 1.018.510 1.018.510
Depésitos judiciais (119.318) (94.145) (25.173)
Aplicag6es interfinanceiras de liquidez 528.385 528.385
Demais créditos e outros ativos 9.595.554 (1.387.536) 10.983.090
Depositos (5.088.373) (5.821.097)
Captag6es no mercado aberto (3.697.744) (3.572.444)
Fornecedores (188.684) (188.684)

Tributos a recolher (60.625) (19.259) (41.366)
Salérios e encargos sociais (270.133) 24.073 (294.206)
Adiantamento de clientes 78.949 78.949
Demais obrigagGes e outros passivos (2.315.701) 1.679.097 (3.993.341)
Partes relacionadas (281.367) (281.367)
Participag@o minoritaria 330.494 331.660 (1.166)
Caixa proveniente das operacdes 15.473.160 402.331 15.380.197
Juros pagos (817.300) (817.300)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (1.385.366) (451.966) (933.400)

Caixa liquido proveniente das (usado nas)
atividades operacionais 13.270.495 (866.935) 14.446.797
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Votorantim Participagoes S.A.

Demonstrag¢oes consolidadas dos fluxos de caixa

dos periodos de nove meses findos em 30 de setembro

Em milhares de reais

(continuagao)

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢éo de imobilizado
Recebimento pela venda de imobilizado
Aumento de intangivel e diferido
Aquisicéo de investimentos
Agios na aquisi¢éo de investimentos
Recebimento pela venda da VBC (Nota 1 (c) (v))
Recebimento pela venda da Tivit (Nota 1 (c) (viii))
Caixa e equivalentes de caixa das sociedades

controladas incluidas / excluidas

Recebimento de dividendos

Caixa liquido usado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
CaptacgOes de recursos
Liquidagdo de empréstimos e financiamentos
Recursos de aceites e emisséo de titulos
Obrigagdes por empréstimos e repasses
Pagamento de dividendos

Caixa liquido gerado (usado) nas
atividades de financiamentos

Acréscimo liquido em caixa e
equivalentes de caixa
Efeito de oscilagdes nas taxas cambiais
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre

Informagoes suplementares

Segmento Segmento

Consolidado industrial financeiro

2009 2009 2009

(2.339.914) (2.294.828) (45.086)
29.241 29.241

(7.490) (7.221) (269)

(84.372) (30.233) (54.625)
(735.025) (735.025)
2.665.952 2.665.952
402.066 402.066
(1.572.553) (1.572.553)

9.312 8.826 (486)
(1.632.783) (1.533.775) (100.466)
10.586.351 10.586.351
(8.062.141) (8.062.141)

(1.664.576) (1.664.576)
(6.496.653) (6.496.653)
(11.180) (11.180)
(5.648.199) 2.513.030 (8.161.229)
5.989.512 112.320 6.185.102
(32.463) (32.463)
8.058.627 1.809.844 6.248.783
14.015.675 1.889.702 12.433.884

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstragées contabeis consolidadas e das informacdes

suplementares.
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(a)

(b)

(c)

Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Votorantim Participagdes S.A. (“Companhia” ou “controladora”) e empresas controladas (“Grupo
Votorantim” ou “Votorantim”) tém por objetivo a administracdo de bens e empresas, podendo
participar de outras companhias civis e comerciais de qualquer natureza, no interesse de suas
finalidades.

A gestdo de seus negdcios é organizada nos trés segmentos abaixo descritos, cujas atividades
sdo conduzidas por diversas empresas sediadas no Brasil e no exterior, sendo as principais
relacionadas no item (b) da Nota explicativa 2.

Segmento industrial

Relne as empresas que atuam principalmente nas atividades relacionadas aos negdécios de
cimento e concreto, metais (aluminio, zinco e niquel), siderurgia, celulose e papel, geracao de
energia elétrica, agroindustria (suco de laranja concentrado) e quimicos (nitrocelulose).

Votorantim Novos Negoécios (“VNN”)

Tem como foco 0s novos investimentos do Grupo e atuacao na diversificagdo dos negdécios e
gestdo de capital de risco. Atualmente concentra atividades relacionadas a tercerizacao de
servigos e tecnologia da informacéo.

Segmento financeiro — Votorantim Finangas — (“VF”)

A VF atua nos segmentos bancarios de atacado, varejo, tesouraria e gestdo de
recursos,concentrando suas atividades em: (i) financiamento ao consumidor (principalmente
financiamento de veiculos), (ii) produtos de banco de investimento e de tesouraria para clientes
corporativos, (iii) administragdo de recursos, (iv) corretagem, e (v) operacdes de arrendamento
mercantil tanto para o mercado corporativo quanto para pessoas fisicas.

Apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstracfes contabeis consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com base nas disposi¢des contidas
na Lei das Sociedades por Acoes.

Na elaboracéo das referidas demonstracdes contdbeis, € necessario utilizar estimativas que
afetam os valores reportados de ativos, passivos e resultados, inclusive estimativas referentes a
selecdo das vidas Uteis do ativo imobilizado, provisdes necessdrias para contingéncias passivas,
determinacgdo de premissas para apuracdo do valor justo de instrumentos financeiros e
determinacgéo de provisdes para imposto de renda e similares. Os resultados reais podem
apresentar variagdes em relacdo as estimativas.
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(a)

(b)

Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Moeda funcional e de apresentagcido das demonstragoes contabeis

As demonstracfes contabeis individuais sdo preparadas usando-se a moeda funcional de cada
entidade, considerando as premissas estabelecidas pelo CPC 02 — Efeitos das mudancas nas
taxas de cambio e conversao de demonstracdes contdbeis, pronunciamento que determina que a
moeda funcional de uma entidade € a moeda do ambiente econdmico principal que ela opera. As
demonstragcBes contabeis das investidas localizadas no exterior, para fins de consolidacao, sdo
convertidas para Reais que é a moeda funcional de apresentacao do Grupo Votorantim.

Consolidagdo das demonstragoes contabeis

A fim de propiciar maior transparéncia a sua posi¢do patrimonial e ao resultado de suas
operacgdes a Administracdo do Grupo Votorantim optou por apresentar suas demonstracoes
contabeis consolidadas, considerando ainda, como informacgéo suplementar, a abertura dos
segmentos industrial e financeiro, sem considerar as eliminagcdes de saldos e transacdes entre
esses segmentos.

Essas informacgfes suplementares do segmento industrial correspondentes ao periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2008 foram reclassificadas em relacdo aquelas apresentadas
anteriormente para incorporar os saldos do segmento de energia, e que em 31 de dezembro de
2008 deixaram de ser demonstrados separadamente.

As empresas controladas e controladas em conjunto adquiridas no decorrer do periodo tém seus
resultados consolidados a partir da data de aquisicéo.

Os investimentos entre as empresas, contas a receber e a pagar, receitas e despesas e ganhos e
perdas néo realizados entre as empresas sao eliminados. As participa¢cdes minoritarias no
patrimdnio liquido e nos resultados sdo destacadas separadamente.

As empresas controladas em conjunto Votorantim Celulose e Papel S.A., Usinas Siderurgicas de
Minas Gerais S.A. — Usiminas, Suwannee American Cement LLC, Trinity Materials LLC, Sumter
Cement Co. LLC e TIVIT Tercerizagéo de Tecnologia e Servigos S.A. e Banco Votorantim S.A.
foram consolidadas na proporgéo de participagéo de seu capital social.

As demonstracfes contabeis consolidadas incluem os saldos das seguintes principais empresas
controladas, direta ou indiretamente:

Percentual do capital total

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2009 de 2008

Segmento industrial

Cimento

Acariuba Mineracgdo e Participagdo Ltda. 100,00 100,00
Interavia Transportes Ltda. 100,00 100,00
Prairie Material Sales Inc. (Estados Unidos) (i) 100,00 100,00
Silcar Empreendimentos, Comércio e Participagfes S.A. 99,98 99,98
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Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

St. Barbara Cement Inc. (Canada)
St. Marys Cement Inc. (Canada e Estados Unidos)
Sumter Cement Co. LLC (Estados Unidos)
Suwannee American Cement, LLC (Estados Unidos)
Trinity Materials LLC (Estados Unidos)
Votorantim Cement North America Inc. (Canadd)
Votorantim Cimentos Brasil S.A.
Votorantim Cimentos N/NE S.A.
Votorantim Cimentos S.A.
Votorantim Investimentos Internacionais S.A. (incorporada
pela Votorantim Cimentos Brasil S.A. em 01 de junho de 2009)
Metais
Companhia Brasileira de Aluminio
Industria e Comércio Metallrgica Atlas S.A.
US Zinc Corporation (Estados Unidos) (ii)
Votorantim Metais - Cajamarquilla S.A. (Peru)
Votorantim Metais Ltda.
Votorantim Metais Niquel S.A.
Votorantim Metais Zinco S.A.
Siderurgia
Acerbrag S.A. (Argentina)
Acerias Paz del Rio S.A. - “APDR"(Colédmbia) (iii)
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — Usiminas (iii)
Votorantim Siderurgia S.A.
Celulose e papel
Aracruz Celulose S.A.
Votorantim Celulose e Papel S.A. (iv)
Agroindustria
Citrovita Agro Industrial Ltda.
Citrovita Agro Pecuaria Ltda.
Quimica
Companhia Nitro Quimica Brasileira
Holding e "Trading"
Azben Holding G.M.B.H. (Austria)
Hailstone Limited
Santa Cruz Geracgédo de Energia S.A.
The Bulk Service Corporation
Votorantim Industrial S.A.
Votorantim Investimentos Latino-Americanos S.A.
Votorantim Energia Ltda.
Voto - Votorantim Overseas Trading Operations Il Ltd.
Voto - Votorantim Overseas Trading Operations IV Ltd.
Voto - Votorantim Overseas Trading Operations V Ltd.
VBC Energia S.A. (v)
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Percentual do capital total

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2009 de 2008
100,00 100,00
100,00 100,00
50,00 50,00
50,00 50,00
50,00 50,00
100,00 100,00
100,00 100,00
98,80 98,80
98,47 98,47
100,00

99,77 99,77
99,86 99,86
100,00 100,00
99,06 99,06
100,00 100,00
100,00 100,00
99,92 99,92
62,32 62,32
72,57 72,57
6,47 5,76
100,00 100,00
15,44 12,35
35,19 51,78
99,99 99,99
99,99 99,99
99,98 99,98
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
75,00 75,00
100,00 100,00
89,02 89,02
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
50,00



Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Percentual do capital total

30 de 31 de
setembro dezembro
de 2009 de 2008
Votorantim Novos Negdcios
TIVIT Terc., Proc., Serv., e Tecnologia S.A. (viii) 41,08 71,65
TIVIT - Tecnologia da Informacao S.A. 99,99 99,99
Votorantim Novos Negdcios Ltda. 99,99 99,99
Segmento financeiro
Votorantim Finangas S.A. 100,00 100,00
Banco Votorantim S.A. (vii) 50,00 99,94
Banco Votorantim Securities, Inc. 100,00 100,00
BV Financeira S.A. 99,99 99,99
BV Leasing e Arrendamento Mercantil S.A. 99,99 99,99
BV Sistemas Ltda. 99,94 99,94
BV Trading S.A. 99,99 99,99
CP Promotora de Vendas Ltda. 99,99 99,40
Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda. 99,99 99,99
Votorantim Bank Limited 95,84 95,84
Votorantim C.T.V.M. Ltda. 99,98 99,98
Votorantim International Business Limited 100,00 100,00
Votorantim Seguros e Previdéncia S.A. 99,99 99,99
Votorantim Corretora de Seguros Ltda. 99,99 99,99
Votorantim Investment Overseas Ltd 100,00 100,00
Raltic S.A. 100,00 100,00
(i) Aquisicoes na Votorantim Cimentos (“VC”) — Praire

Em fevereiro de 2008, foi adquirida a participacdo de 100% na Prairie Material Sales Inc.
(“Praire”), uma das maiores companhias de concreto e agregados do meio-oeste dos Estados
Unidos, sediada em Chicago.

(i) Aquisicoes na Votorantim Metais (“VM”) — US Zinc

Em janeiro de 2008, a VM passou a deter 100% da empresa norte-americana U.S.Zinc
Corporation (“US Zinc”), que atua no mercado domeéstico norte-americano em reciclagem de
residuos industriais de galvanizacéo, producéo de zinco metélico e produtos de maior valor
agregado, como 6xido de zinco e p6 de zinco, contando com cinco unidades fabris nos Estados
Unidos e uma planta na China, que entrou em operacgé&o no inicio de 2008.

(iii) Aquisi¢coes na Votorantim Siderurgia (“VS”) — Aquisi¢cdo da Acerbrag e de
participagcoes adicionais na Usiminas e APDR
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(iv)

(v)

(vi)

Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em abril de 2009, a Companhia exerceu o direito de preferéncia de compra das acdes da
Usiminas, adquirindo uma participacao adicional de 0,7115% do capital Total, pelo valor de R$
143.742

A participacdo na APDR, adquirida originalmente no inicio de 2007, como resultado da Oferta
Publica de A¢des ocorrida em abril de 2008, foi adicionada em 20,57%, passando a participacao
para 72,57% do capital total desta empresa.

No decorrer de 2008,a VS adquiriu 62,32% de participacdo na Acerbrag S.A., empresa cuja
gestdo assumiu em janeiro daguele ano.

Aquisicoes na VCP

Durante o terceiro trimestre de 2009, foi concluido o processo de aquisicdo da Aracruz pela VCP,
que teve inicio em 28 de marco de 2009. Esta operacéo foi amplamente divulgada ao mercado por
meio de publicacdo de fato relevante e também nas Informacdes Trimestrais - ITR de 30/09/2009
da VCP, disponibilizada ao mercado por meio do site da CVM em 13 de novembro de 2009, e
resultou na reducéo de participacdo da Votorantim nessa sociedade investida que passou a ser
controlada em conjunto com o BNDESPar.

Como resultado, partir de 28 de marco de 2009, a VCP passou a ser consolidada de forma
proporcional a participacdo detida pela Votorantim Industrial (“VID") nessa empresa, que em 30 de
setembro de 2009 totalizou 35,19%.

VBC Energia

Em janeiro de 2009, a participagdo de 50% na VBC Energia (“VBC”), controladora da

CPFL Energia S.A., uma das mais importantes companhias do setor elétrico brasileiro, foi alienada
para a Camargo Correa S.A., pelo prego total de R$ 2.665.952, gerando ganho de R$ 1.433.363,
registrado na rubrica “Outras receitas operacionais, liquidas”.

Em virtude de existéncia, em 31 de dezembro de 2008, de clara e efetiva evidéncia de realizacao
por venda, em futuro proximo, corroborado por proposta formal de compra e venda datada de 30
de dezembro de 2008, a Companhia optou por excluir, de seu balanco patrimonial consolidado em
31 de dezembro de 2008, as cifras proporcionais da VBC Energia. O resultado consolidado
proporcional até a data da proposta de venda foi mantido nas referidas demonstracdes contabeis.
O valor do investimento na VBC Energia foi avaliado e registrado pelo método de equivaléncia
patrimonial, em 31 de dezembro de 2008, no montante de R$ 670.297, e reclassificado, no
consolidado, para a rubrica “Outros ativos” no realizavel a longo prazo.

VNN - alienagao da Alellyx e Canavialis

Em 3 de novembro de 2008, o Grupo Votorantim alienou as participacdes nas controladas Alellyx
S.A. (“Alellyx”) e Canavialis S.A. (“Canavialis”), por R$ 511.781. O ganho apurado na operagéo, de
R$ 511.781, foi registrado na rubrica “Outras receitas operacionais, liquidas”.
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(vii)

(viii)

(d)

Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

VF - alienagao de 50% da participagdo no Banco Votorantim

Em 28 de setembro de 2009 foi concluido o processo de venda de 50,00% do capital social total do
Banco Votorantim S.A. para o Banco do Brasil S.A. Esta operacdo, amplamente divulgada ao
mercado por meio de publicacdo de fato relevante e também nas Informacdes Trimestrais - ITR de
30 de setembro de 2009 da VF disponibilizada ao mercado por meio do site da CVM em 07 de
dezembro de 2009, foi realizada por meio da: (i) aquisi¢do, pelo Banco do Brasil S.A., de
33.356.791.198 ac¢bes ordinarias de emissdo do Banco Votorantim S.A. e de propriedade da VF
pelo preco de R$ 2.969.788; (ii) subscricdo, pelo Banco do Brasil S.A. de 7.412.620.277 novas
acoes preferenciais emitidas pelo Banco Votorantim S.A. pelo valor de R$ 1.200.000, sendo que R$
750.000 foram liquidados na data da operagdo e R$ 450.000 apds seis meses da data da operagéo.
Em funcéo da operagéo descrita, o controle do Banco Votorantim S.A. passou a ser compartilhado
entre VF e Banco do Brasil S.A. Dessa forma a participacdo da Votorantim no Banco Votorantim
S.A. passou a ser consolidado de forma proporcional.

TIVIT — Oferta publica de a¢ées

Em 25 de setembro de 2009, foi concluido o processo de oferta publica de a¢cdes na Bovespa da
TIVIT Terc., Proc., Serv., e Tecnologia S.A. Nessa operac¢do o Grupo Votorantim vendeu 27.625
acOes representativas do capital desta empresa pelo valor de R$ 402.066, gerando ganho de
R$ 313.177 registrado na rubrica “Outras receitas operacionais”, reduzindo, dessa forma sua
participacdo para 41,08%.

Principais impactos oriundos dos eventos ocorridos em 2009 e 2008
A comparabilidade dos balangos patrimoniais consolidados e das demonstracdes consolidadas do

resultado em 30 de setembro de 2009 e de 2008 deve levar em consideracao as controladas
adquiridas e/ou alienadas no decorrer de 2008 e 2009, conforme a seguir:

Inclusées Exclusdes
Banco
Usiminas Aracruz VBC VCP Votorantim S.A. Alellyx Canavialis
Ativo circulante 80.745 2.472.997 3.490.332 29.584.517
Realizavel a longo prazo 9.186 1.145.828 1.346.294 14.394.725
Ativo permanente 101.740 6.783.354 12.593.599 81.041
Passivo circulante 27.012 1.337.171 3.735.882 27.868.066
Exigivel a longo prazo 59.378 8.213.416 9.479.544 12.671.991
Receita liquida de vendas 36.159 1.520.827 681.045 1.779.145 3.542
Custo dos produtos vendidos (29.061) (1.290.159) (462.400) (1.455.674) (62)
Lucro (prejuizo) operacional 3.427 860.372 123.157 840.949 (6.291) (1.893)
Lucro liquido (prejuizo) 1.827 535.659 73.689 312.525 (6.291) (1.893) o

s valores patrimoniais acima apresentados representam os saldos na data base da operacgdo de aquisicdo / alienacéao.
Os valores de resultado das operacdes sdo aqueles incluidos/excluidos nas demonstragdes consolidadas de 30 de
setembro.
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(e)

Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Conciliagao do patriménio liquido e do lucro liquido
do periodo de nove meses entre a controladora e o consolidado

Patriménio liquido Resultado do periodo de

nove meses findo em 30
de setembro

30/09/2009 31/12/2008 2009 2008

Controladora 28.298.246 24.438.705 3.976.097 1.130.512

Complemento de equivaléncia patrimonial (*) 31.317 31.317 (24.684)
Ajuste de lucros nao realizados da controladora,

liquido dos efeitos tributarios (539.547) (539.547) 2.048

Consolidado 27.790.016 23.930.475 3.976.097 1.107.876

(*) Refere-se a complemento de equivaléncia patrimonial de empresas consolidadas na Votorantim Participagfes S.A.,
com participag6es societarias residuais pulverizadas e avaliadas a custo histérico, que tiveram seus saldos ajustados no
processo de consolidagéo.

Principais praticas contabeis adotadas

As demonstrac¢des contabeis foram elaboradas segundo praticas contabeis adotadas no Brasil e
contemplam, inclusive, as modificagbes decorrentes das Alteragbes na Lei das Sociedades por
AcgOes — Lei n° 11.638/07 e Medida Provisoria n° 449/08 convertida na Lei n® 11.941/09.

Estas alteracdes tiveram como principal objetivo atualizar a legislacao societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas
constantes nas normas internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo "International
Accounting Standards Board - IASB". A aplicacao da referida Lei e MP foi obrigatéria para
demonstracdes contabeis anuais de exercicios iniciados em ou apdés 1° de janeiro de 2008.

Conforme permitido pelo Pronunciamento CPC 13 - Adocéo inicial da Lei n°® 11.638/07 e da MP
n°® 449/08, a Administracao das sociedades que formam o Grupo Votorantim optou por seguir
estritamente o inciso 1° do artigo 186 da Lei n°® 6.404/76, considerando 1° de janeiro de 2008
como sendo a data de transi¢do para ado¢do das novas praticas contabeis adotadas no Brasil.

Os ajustes das novas praticas contabeis adotadas no Brasil, na data de transi¢do, que impactaram
o patriménio liquido das sociedades que formam o Grupo Votorantim para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2008, estdo descritos a seguir:

Reversao de ativo diferido (118.964)
Marcagdo a mercado de instrumentos financeiros - segmento industrial (96.925)
Marcacéo a mercado de instrumentos financeiros - segmento financeiro 14.592
Outros (52.651)

(253.948)

Os ajustes anteriormente mencionados, calculados para a data de transi¢do, somente foram
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(a)

(b)

(b.1)

Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

reconhecidos no encerramanento das demonstragdes contdbeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2008, assim como registro de variagdes cambiais de investimentos no exterior em
conta especifica de patriménio liquido, nos termos do CPC 02, assim como a variagdo cambial
dos empréstimos e financiamentos designados como protecdo (“hedge accounting”) desses
investimentos.

As principais praticas contdbeis adotadas na elaboracdo das demonstracdes contdbeis estédo
descritas a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem numerario em espécie, depdsitos bancérios e investimentos de curto prazo de alta
liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor.

Aplicagoes financeiras e instrumentos
financeiros derivativos

Classificagdao e mensuracgao

A Companhia e suas controladas classificam seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
(i) mensurados ao valor justo por meio do resultado, (ii) empréstimos e recebiveis, (iii) mantidos
até o vencimento e (iv) disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificac@o de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociacao ativa e frequente. Os derivativos também sao categorizados como
mantidos para negociacdo e, dessa forma, sdo classificados nesta categoria, a menos que tenham
sido designados como instrumentos de “hedge”. Os ativos dessa categoria sao classificados como
ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sédo apresentados na demonstragéo
do resultado em "resultado financeiro" no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento
tenha sido contratado em conexao com outra operacdo. Nesse caso, as variacdes sao
reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operacéo.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e 0s recebiveis que sdo ativos financeiros
ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao
incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data do balanco (estes sao classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e
recebiveis da Companhia e de suas controladas compreendem os empreéstimos a partes
relacionadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados
pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.
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(b.2)

Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes

contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos mantidos até o vencimento

S&o basicamente os ativos financeiros que ndao podem ser classificados como empréstimos e
recebiveis, por serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses ativos financeiros sdo
adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o
vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do exercicio, usando o método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo néo derivativos que sdo designados nessa
categoria ou que ndo sao classificados em nenhuma outra categoria. Eles séo incluidos em ativos
nao circulantes, a menos que a Administracao pretenda alienar o investimento em até 12 meses
apos a data do balanco. Os ativos financeiros disponiveis para venda séo contabilizados pelo
valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa
de juros efetiva, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado como receitas financeiras. A
parcela correspondente a variagdo no valor justo é lancada contra o patriménio liquido, na conta
ajustes de avaliacdo patrimonial, liquido dos efeitos fiscais, sendo realizada contra resultado
guando da sua liquidacédo ou por perda considerada permanente (impairment).

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotagao publica sdo baseados nos precos atuais de
compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo publica, a Companhia e suas
controladas estabelecem o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o
uso de operacdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que séo
substancialmente similares, a andlise de fluxos de caixa descontados e os modelos de
precificacdo de opcdes que fazem o maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e
contam o minimo possivel com informacdes geradas pela administracao da propria entidade.

A Companhia e suas controladas avaliam, na data do balanco, se h& evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment). Se houver alguma evidéncia para os ativos financeiros disponiveis para
venda, a perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢éo e o valor
justo atual, menos qualquer perda por impairment desse ativo financeiro previamente reconhecida
no resultado - é retirada do patrimodnio e reconhecida na demonstragdo do resultado.

Instrumentos derivativos e atividades de “hedge”

Inicialmente, os derivativos sédo reconhecidos pelo valor justo na data em que o contrato €
celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo, com as
varia¢des do valor justo langadas contra o resultado.

No segmento financeiro, os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados e classificados

como "hedge"” ou "ndo hedge". As operacgdes que utilizam instrumentos financeiros, efetuadas por
solicitacdo de clientes, por conta prépria, ou que ndo atendam aos critérios de protecao definidos
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na Circular n°. 3.082 do BACEN, sédo contabilizadas pelo valor de mercado, com os ganhos e as
perdas realizados e néo realizados, reconhecidos diretamente na demonstragéo do resultado.

Conforme permitido pelo Pronunciamento Técnico CPC n° 14, a partir de 2008, a Companhia
adotou a opcéo prevista de designar como “hedge” de parte de seus investimentos liquidos em
controladas no exterior e determinados empréstimos e financiamentos em moedas estrangeiras,
gquando comprovada a alta efetividade do “hedge”. O objetivo da opcao € mitigar os efeitos da
volatilidade cambial que impactam parte do saldo dos investimentos da Companhia nas suas
controladas durante o periodo de existéncia da divida.

Durante o terceiro trimestre de 2009, visando proteger o fluxo de caixa de exportacfes futuras as
variagdes de precos e cambio, as controladas ligadas ao segmento de Metais optaram por adotar
a contabilidade de hedge (“Hedge Accounting”) para os instrumentos derivativos contratados com
essa finalidade.

O valor justo dos instrumentos derivativos esta divulgado na Nota 28.
Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os elementos integrantes do ativo e passivo decorrentes de operacdes de longo prazo, ou de
curto prazo, quando relevantes, foram ajustados a valor presente.

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa é constituida com base no valor considerado
suficiente pela Administragédo para cobrir perdas estimadas na cobrancga de contas a receber de
clientes, bem como nas normas do BACEN, para o segmento financeiro.

Estoques

Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo
€ determinado usando-se o método da Média Ponderada Movel. O custo dos produtos acabados e
dos produtos em elaboracdo compreende matérias-primas, méo-de-obra direta, outros custos
diretos e despesas gerais de producao relacionadas apurados até esta fase do processo
produtivo. O valor realizavel liquido € o preco de venda estimado para o curso normal dos
negocios, deduzidos os custos de execucdo e as despesas de venda. As importacdes em
andamento sdo demonstradas ao custo acumulado de cada importacéo.

Imposto de renda e contribuigao social diferidos

A proviséo para imposto de renda e imposto de renda diferidos sobre prejuizos fiscais e diferencas
temporarias sdo determinados a taxa de 25%, e a proviséo para contribuicdo social, bem como a
contribuigcdo social diferida sobre bases negativas de contribuic&o social e diferengas temporarias,
a taxa de 9% (Nota 20 (a)).

O beneficio tributario diferido sobre prejuizos fiscais e créditos a compensar é reconhecido a
medida que a realizacdo seja considerada provavel. O aproveitamento do ativo de imposto de
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renda diferido depende da geracéo de lucro tributavel suficiente em exercicios futuros. O valor do
ativo de imposto de renda diferido considerado realizavel pode, contudo, ser reduzido, se houver
reducdo das estimativas de lucro tributavel futuro.

Regime tributario de transicao - MP n°® 449/08 convertida na Lei n° 11.941/09

Para fins de apuracgéo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido dos
periodos findos em 30 de setembro de 2009 e de 2008, a Companhia e suas controladas sediadas
no Brasil, ttm por op¢do a adocao do Regime Tributério de Transi¢do - RTT, que permite a
pessoa juridica eliminar para fins fiscais os efeitos contabeis da Lei n°® 11.638/07 e da MP n°
449/08 convertida em Lei n® 11.941/09, por meio de registros no livro de apuragao do lucro real -
LALUR ou de controles auxiliares, sem qualquer modificagdo da escrituracdo mercantil.

Investimentos

Os investimentos em sociedades coligadas sado registrados e avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio. No caso de variagdo cambial de
investimento em coligadas e controladas no exterior, as variagdes no valor do investimento
decorrentes exclusivamente de variacdo cambial sdo registradas na conta "Ajuste de avaliacao
patrimonial”, no patriménio liquido da Companhia, e somente séo registradas ao resultado do
exercicio quando o investimento for vendido ou baixado por perda. Da mesma forma o montante
da variacdo cambial dos empréstimos e financiamentos designados como protecédo (“hedge
accounting”) desses investimentos, também foram registrados nessa conta do patrimonio liquido.

Para efeitos do célculo da equivaléncia patrimonial, ganhos ou transacdes a realizar entre a
Companhia e suas coligadas, equiparadas e controladas sdo eliminados na medida da
participacdo da Companhia; perdas ndo realizadas também sao eliminadas, a menos que a
transacao forneca evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido.

Quando necessario as praticas contdbeis de controladas e coligadas séo alteradas para garantir
consisténcia com as préticas adotas pela Companhia.

Imobilizado

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢cdo ou de construcao, corrigido monetariamente
até 1995. A depreciacéo é calculada pelo método linear. No segundo semestre de 2008, as
empresas do segmento industrial do Grupo Votorantim anteciparam a ado¢ao do procedimento
previsto na Lei n® 11.638 de revisao da vida til do ativo imobilizado, alterando, de forma
prospectiva, as taxas de depreciagdo utilizadas a apartir de 1° de janeiro de 2008 (Nota 13). Os
custos de desenvolvimento florestal, principalmente os de implementacdo de projetos, sao
capitalizados quando incorridos.

O Grupo Votorantim é parte em consaércios para operacao de hidrelétricas e possui hidrelétricas
préprias que estdo registradas no ativo imobilizado. As receitas geradas pelos consorcios oriundas
da venda do excedente de energia elétrica sdo negociadas no a&mbito da Camara
Comercializadora de Energia Elétrica (“CCEE") e sdo apresentadas no resultado, liquidas das
despesas.
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Os gastos com estudos e pesquisas minerais sdo considerados como despesas operacionais até
que se tenha a comprovacao efetiva da viabilidade econémica da exploracdo comercial de
determinada jazida. A partir desta comprovacao, os gastos incorridos passam a ser capitalizados
como custo do desenvolvimento da mina. Durante a fase de desenvolvimento de uma mina, 0s
gastos de remocao de estéril sdo capitalizados como parte dos custos de desenvolvimento. Apos
o inicio da fase produtiva da mina, esses gastos sao tratados como custo de producao.

Reparos e manutencao sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que séo incorridos. O
custo das principais renovacdes é incluido no valor contébil do ativo no momento em que for
provavel obtencéo dos beneficios econémicos futuros, que ultrapassarem o padrédo de
desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia e suas
controladas. As principais renovac@es sdo depreciadas ao longo da vida 0til restante do ativo
relacionado.

Intangivel
Pesquisa e desenvolvimento

Os gastos com pesquisas sao reconhecidos como despesas quando incorridos. Os gastos
incorridos no desenvolvimento de projetos (relacionados a fase de projeto e testes de produtos
novos ou aperfeicoados) séo reconhecidos como ativos intangiveis quando for provavel que os
projetos serdo bem-sucedidos, considerando-se sua viabilidade comercial e tecnoldgica, e
somente se o custo puder ser medido de modo confiavel. Outros gastos de desenvolvimento sédo
reconhecidos como despesas na medida em que séo incorridos. Os gastos de desenvolvimento
capitalizados sdo amortizados desde o inicio da produ¢do comercial do produto, pelo método
linear e ao longo do periodo do beneficio esperado.

Programas de computador (softwares)

Licencas adquiridas de programas de computador sdo capitalizadas e amortizadas, pelo método
linear, ao longo de sua vida til estimada, pela taxa de 20% a.a.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencéo de softwares sao reconhecidos como
despesas na medida em que sdo incorridos. Os gastos diretamente associados a softwares
identificveis e Unicos, controlados pela Companhia e suas controladas e que, provavelmente,
gerardo beneficios econdmicos maiores que 0s custos por mais de um ano, sdo reconhecidos
como ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remuneracéo dos funcionéarios da equipe de
desenvolvimento de softwares e a parte adequada das despesas gerais relacionadas.

Agios
O agio ou desagio determinado na aquisicdo de um investimento é calculado como a diferencga
entre o valor de compra e o valor contabil do patriménio liquido da empresa adquirida. O agio esta

fundamentado em: (i) mais-valia de ativos, representada pela diferenca entre o valor contabil da
empresa adquirida e o valor justo dos ativos e passivos (registrados no imobilizado) e (ii)
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rentabilidade futura, representada pela diferenca entre o valor justo dos ativos e passivos e o valor
de compra (registrado no Intangivel). A parcela fundamentada na mais-valia de ativos e passivos
€ amortizada na proporcao em que esses ativos e passivos na empresa adquirida sdo realizados.

Até 31 de dezembro de 2008, a parcela fundamentada em expectativas de resultado futuro foi
amortizada no prazo, na extensdo e na propor¢ao dos resultados projetados, ndo superior a dez
anos. A partir de 1°. de janeiro de 2009 o 4gio rentabilidade futura ndo € mais amortizado,
devendo apenas ser submetido a teste anual de avaliag@o do valor recuperavel (impairment). O
desagio sem fundamentacao econémica é realizado somente quando da alienacdo do
investimento, sendo apresentado no passivo nao circulante.

Outros ativos intangiveis

Os custos com a aquisi¢cdo de patentes, marcas comerciais, licengas e direitos de exploracdo sdo
capitalizados e amortizados usando-se o método linear ao longo das vidas Uteis, pelas taxas
demonstradas na Nota 14, ou, quando aplicavel, com base na exaustdo de minas e florestas. Os
ativos intangiveis ndo sao reavaliados.

Diferido

O diferido formado principalmente por despesas pré-operacionais, € amortizado no periodo de até
dez anos.

A Companhia e suas controladas avaliaram os valores registrados no ativo diferido e concluiram
pela reclassificacdo de determinados valores para contas do ativo imobilizado e intangivel, bem
como pela baixa parcial de determinados itens diferidos no saldo de abertura de 2008.

Reducao ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive o &gio e o0s ativos intangiveis, séo revistos
anualmente para se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que
eventos ou alteracfes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel.
Quando este for 0 caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando
houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu
valor recuperavel, que € o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo.
Para fins de avaliaco, os ativos sédo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, no
recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os empréstimos
tomados séo apresentados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrido (Nota 17).
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Provisoes

As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas tém uma obrigacéo
presente legal ou implicita como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor possa ser
feita.

Demais passivos circulante e nao circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos financeiros, das variacdes de taxas de cambio e das variacdes
monetarias incorridas. As provisdes de participacao nos lucros séo registradas quando as
empresas concedem esse direito aos funcionarios, de acordo com planos baseados no
desempenho. Assim como 0s ativos, as obrigacdes realizaveis apds 0s 12 meses subsequentes a
data das demonstracdes contabeis sdo consideradas como néo circulantes.

Passivos ambientais

As despesas referentes a programas ambientais sdo contabilizadas no resultado, quando
incorridas. Outros custos ambientais também s&o contabilizados como despesa, a menos que
aumentem o valor dos ativos e/ou proporcionem beneficios econémicos futuros e, nesses casos,
sdo capitalizados.

Beneficios a funcionarios
Obrigacoes de pensao

O passivo relacionado aos planos de penséo de beneficio definido é o valor presente da obrigacdo
de beneficio definida na data do balan¢co menos o valor de mercado dos ativos do plano,
ajustados por ganhos ou perdas atuariais e custos de servi¢cos passados. A obrigacéo de
beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes usando-se o método de
crédito unitario projetado. O valor presente da obrigacao de beneficio definido € determinado pela
estimativa de saida futura de caixa, usando-se as taxas de juros de titulos publicos cujos prazos
de vencimento se aproximam dos prazos do passivo relacionado.

Os ganhos e as perdas atuariais advindos de mudancgas nas premissas atuariais e emendas aos
planos de pensao séo apropriados ou creditados ao resultado pela média do tempo de servi¢co
remanescente dos funcionarios relacionados.

Para os planos de contribuicdo definida, a Companhia e suas controladas pagam contribuicbes a
planos de pensdo de administracao privada em bases compulsérias, contratuais ou voluntérias.
Assim que as contribui¢cdes tiverem sido feitas, as sociedades que formam o Grupo Votorantim
nao tém obrigacdes relativas a pagamentos adicionais. As contribuic@es regulares compreendem
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0s custos periédicos liquidos do periodo em que sdo devidas e, assim, sdo incluidas nos custos
de pessoal.

As contribuicdes realizadas pela Companhia e suas controladas para planos de aposentadoria de
contribuicdo definida e de previdéncia aos funcionarios (Nota 26) foram determinadas por atuarios
independentes e sdo reconhecidas como despesas operacionais.

Aposentadoria e outros beneficios pos-aposentadoria

As contribuic@es realizadas pela Companhia e suas controladas para planos de aposentadoria de
contribuicdo definida e de previdéncia aos funcionarios foram determinadas por atuarios
independentes e sdo reconhecidas como despesas operacionais.

Participagdao dos empregados nos resultados

Sao registradas provisdes para reconhecer a despesa referente a participacdo dos empregados
nos resultados. Estas provisdes sdo calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas

definidas pela Administracao e contabilizadas em contas de despesas com salarios no resultado
do periodo.

Destinacgao obrigatéria do saldo de lucros acumulados

Os lucros acumulados da controladora, em bases anuais, sao integralmente destinados a
constituicdo de reserva de lucros.

Apuracgéao do resultado

No segmento industrial, o resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime de
competéncia. As receitas de vendas dos produtos e dos servigos e 0s correspondentes custos sao
reconhecidos na ocasido da entrega dos produtos ou por ocasido da prestacao dos servigos.

No segmento financeiro, as receitas e despesas séo registradas de acordo com o regime de
competéncia. As operacdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate e as
receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sédo contabilizadas
pelo critério “pro rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relacionadas a operacdes com o exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As
operacgfes com taxas poés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data
do balanco.

Resultados nao operacionais
Conforme também determinado pela Leil1.638/07, foi eliminada na demonstracdo do resultado, a

rubrica “Receitas (despesas) ndo operacionais”. Dessa forma, os resultados desta natureza foram
reclassificados e apresentados como “Outras receitas operacionais, liquidas”.
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Caixa e equivalentes de caixa
Informagodes suplementares

Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro
30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Caixa e bancos 553.228 576.896 391.571 476.502 161.654 100.394
Certificados de Depésito Bancério - CDBs 618.702 945.096 687.079 945.096
OperacgBes compromissadas 303.645 303.645
AplicacBes denominadas em moeda estrangeira 267.871 388.246 507.407 388.246
Aplicag@es interfinanceiras de liquidez (Nota 6) 12.272.230 6.148.389 12.272.230 6.148.389
Total de caixa e equivalentes de caixa 14.015.675 8.058.627 1.889.702 1.809.844 12.433.884 6.248.783

O saldo consolidado em 30 de setembro de 2009, inclui eliminagdo, no montante de R$ 307.911, entre 0s segmentos.
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Aplicagoes financeiras e instrumentos financeiros derivativos
Informagdes suplementares

Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro

30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Destinado a negociacao
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 96.396 121.357 96.396 121.357
Letras do Tesouro Nacional - LTNs 715.243 372.738 715.243 372.738
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 2.734.801 7.785.320 2.734.801 7.785.320
Eurobonds 423.303 868.214 423.303 868.214
Titulos da divida externa brasileira 72.366 456.255 72.366 456.255
Titulos da divida externa de outros paises 1.171.706 3.037.226 1.148.164 3.037.226
Debéntures
Quotas de fundos de investimento 6.072.761 5.037.883 5.331.561 3.793.152 741.200 1.244.731
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios - FIDC 184.302 296.857 15.918 11.585 168.384 285.272
Titulos de renda variavel 71.341 87.775 70.313 87.775
Certificado de Depésitos Bancario - CDBs 54.997 54.997 389.100
Operagdes compromissadas 281.353 672.746 266.349
Titulos da divida agraria 333.273 678.431 333.273 678.431
Outros 455.799 365.657 119.928 580.171 372.417 365.101
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 27) 2.676.971 3.366.221 2.676.971 3.366.221
15.344.611 22.473.934 6.195.150 5.040.357 9.552.831 18.668.641
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Disponivel para venda
Notas do Tesouro Nacional - NTNs
Eurobonds
Debéntures
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios - FIDC
Acdes de companhias fechadas
Recibos de Deposito Bancario - RDBs
Outros

Parcela de curto prazo
Parcela de longo prazo

Consolidado

Informagdes suplementares

Segmento industrial

Segmento financeiro

30/09/2009  31/12/2008  30/09/2009  31/12/2008  30/09/2009  31/12/2008
822.199 822.199
470.061 1.248.078 470.061 1.248.078
870.853 1.750.084 57.466 375.284 813.387 1.374.800
323.540 622.620 29.762 293.778 622.620
623.839 608.832 623.839 608.832
128.975 112.916 1.353.463 1.319.060
52.069 58.796 40.095 148.807
3.291.535 4.401.326 1.440.690 1.694.344 3.063.359 4.003.137
18.636.146  26.875.260 7.635.842 6.734.701  12.616.190  22.671.778
(14.995.534) (23.785.444)  (7.579.081)  (6.652.174)  (8.640.944)  (19.341.352)
3.640.612 3.089.816 56.760 82.527 3.975.246 3.330.426

Os saldos consolidados em 30 de setembro de 2009, incluem elimina¢des, no montante de R$ 1.224.491(31 de dezembro de 2008- R$ 2.208.082)
de parcela de curto prazo e R$ 391.392 ( 31 de dezembro 2008- R$ 323.137) de parcela de longo prazo, entre os segmentos.
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A Votorantim Financas S.A., por meio de sua controlada Votorantim Asset Management D.T.V.M.
Ltda., administra diversos fundos de renda fixa e de renda variavel cujos patriménios liquidos
montam a R$ 31.319.336 (31 de dezembro de 2008 — R$ 18.230.500). Do total das aplicacdes
financeiras em quotas de fundos de investimentos mantidas pelo segmento industrial, 0 montante
de R$ 4.150.263 (31 de dezembro de 2008 — R$ 2.639.048) foi efetuado em fundos administrados
pela Votorantim Asset Management D.T.V.M. Ltda.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez — Segmento financeiro

A carteira de aplicacgdes interfinanceiras de liquidez, por modalidade, € composta como a seguir:

30/09/2009 31/12/2008
Aplicagcbes no mercado aberto
Posi¢cdo bancada 4.970.647 877.815
Posicéo financiada 4.785.936 1.855.503
Posicéo vendida 1.276.678 1.279.217
Aplicacdes em depoésitos interfinanceiros 1.890.458 3.290.016
Aplicacbes em moeda estrangeira 11.717 37.429
12.935.436 7.339.980
Parcela de curto prazo (12.272.230) (6.148.389)
Parcela de longo prazo 663.206 1.191.591

Na demonstracao dos fluxos de caixa assim como no balanco patrimonial a parcela de curto prazo dessas aplicagfes
foi classificada como equivalentes de caixa.

Contas a receber de clientes

O risco de crédito é minimizado pela extensa base de clientes e pelos procedimentos de controle,

bem como pelo monitoramento de limites de crédito desses clientes. As sociedades que formam o
Grupo Votorantim também operam com uma politica de seguro de crédito para a maioria de suas

contas a receber de exportacoes.

Operagoes de crédito — segmento financeiro

Composicao das operagoes de crédito

30/09/2009 31/12/2008

Empréstimos - setor publico 79.691 179.602

Empréstimos - setor privado 5.413.276 12.014.870

Financiamentos - setor privado 12.673.234 24.428.153
Financiamentos - rurais, titulos e valores

mobiliarios e outros 242.320 181.905

Arrendamento mercantil e carteira de cambio 2.690.451 1.379.402

21.098.972 38.183.932

Parcela de curto prazo (10.257.019) (18.046.638)

Parcela de longo prazo 10.841.953 20.137.294
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Composicao da carteira por tipo de cliente

Inddstria

Comeércio

Rural

Outros servigos
Estadual

InstituicBes financeiras
Pessoas fisicas

Composicao da carteira de operagoes de
crédito nos correspondentes niveis de risco

30/09/2009 31/12/2008
3.866.528 10.600.355
1.010.810 2.185.380
242.320 312.307
2.272.605 4.188.371
600.762 181.378
354.755 6.070
12.751.191 20.710.071

21.098.972 38.183.932

A composicao da carteira por nivel de risco do segmento financeiro é demonstrada a seguir:

Créditos Créditos

Nivel de risco a vencer vencidos Total

30/09/2009

AA 3.796.002 3.796.002
A 12.660.199 12.660.199
B - atraso entre 15 e 30 dias 1.789.371 597.092 2.386.463
C - atraso entre 31 e 60 dias 294.417 385.171 679.588
D - atraso entre 61 e 90 dias 61.159 186.796 247.955
E - atraso entre 91 e 120 dias 4.908 119.259 124.167
F - atraso entre 121 e 150 dias 10.217 107.862 118.079
G - atraso entre 151 e 180 dias 2.012 77.066 79.078
H - atraso superior a 180 dias 623.836 383.605 1.007.441
19.242.121 1.856.851 21.098.972

31/12/2008

AA 11.655.473 11.655.473
A 20.053.763 20.053.763
B - atraso entre 15 e 30 dias 3.302.423 891.354 4.193.777
C - atraso entre 31 e 60 dias 635.535 546.691 1.182.226
D - atraso entre 61 e 90 dias 132.866 229.466 362.332
E - atraso entre 91 e 120 dias 8.921 132.738 141.659
F - atraso entre 121 e 150 dias 4.244 117.468 121.712
G - atraso entre 151 e 180 dias 3.676 79.272 82.948
H - atraso superior a 180 dias 35.116 354.926 390.042
35.832.017 2.351.915 38.183.932
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Estoques

Consolidado

Produtos acabados

Produtos em processo
Matérias-primas

Almoxarifado de bens de consumo
Importacdes em andamento
Outros

30/09/2009 31/12/2008
909.987 1.119.252
1.090.883 1.513.865
687.384 806.264
363.284 636.534
134.982 275.361
189.248 494.067
3.375.766 4.845.343
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Tributos a recuperar

Informagdes suplementares

Consolidado Segmento Industrial Segmento financeiro
30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Imposto sobre circulacéo de mercadorias
e servigos - ICMS 775.137 970.671 775.137 970.671
Programa de integracéo social - PIS 86.955 66.730 86.654 66.437 301 293
Contribuicdo para o financiamento da
seguridade social - COFINS 308.271 256.011 307.015 254.838 1.256 1.173
Imposto de renda e contribuigéo social
sobre o lucro liquido - IR e CSLL 1.775.328 1.542.444 1.480.039 1.454.622 295.289 87.822
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 106.994 69.470 106.994 69.470
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 203.003 745.103 137.497 231.268 65.506 513.835
Outros 114.564 168.059 113.059 149.148 1.505 18.911
3.370.253 3.818.488 3.006.396 3.196.454 363.857 622.034
Parcela de curto prazo (1.739.475) (2.521.479) (1.462.244) (1.977.978) (277.231) (543.501)
Parcela de longo prazo 1.630.778 1.297.009 1.544.152 1.218.476 86.626 78.533
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11 Partes relacionadas
Consolidado

30/09/2009 31/12/2008

Mutos ativos

Hejoassu Administracdo S.A. (i) 771.819 725.774
Adiantamento para futuro aumento de capital
Usina Hidrelétrica Salto do Pildo S.A. 123.877
Rio Verdinho Energia S.A. 111.501
235378
1.007.197 725.774
Fornecedores
Machadinho Energética S.A. 19.849
Enercan - Campos Novos Energia 30.568
Petrocoque S.A. Industria e Comércio 3.376 5.786
53.792 5.786
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar
Hejoassu Administracdo S.A. 8.063 50.123
Minoritarios 80.405 43.945
88.468 94.068
Compras
BAESA - Energética Barra Grande S.A. (42.322) (51.335)
Machadinho Energética S.A. (31.141) (56.817)
Mineracdo Rio do Norte S.A.
Petrocoque S.A. Industria e Comércio 7

(73.463) (108.145)

(i) Controladora da Votorantim Participacdes S.A

As transacgOes sdo efetuadas em condi¢des ajustadas entre as partes, incluindo, ou ndo, encargos
financeiros, sem prazo determinado para liquidacao.
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Investimentos

Informagoes sobre os investimentos

BAESA - Energética Barra Grande S.A.
Campos Novos Energia S.A.
Cementos Bio Bio S.A.
Compaiiia Minera Milpo S.A.A.
Machadinho Energética S.A.
Mineracéo Rio do Norte S.A.
MRS Logistica S.A.
Sirama Participa¢cdes Administracdo e
Transportes Ltda.
Usiminas Europa S.A.
Outros investimentos
Total dos investimentos avaliados pelo método
de equivaléncia patrimonial
Investimentos avaliados ao custo
Alunorte - Alumina do Norte S.A.
Tijuca Sociedade de Mineracao
Outros investimentos
Segmento industrial
Segmento financeiro

Total dos investimentos

Informag6es em 30 de setembro de 2009

Resultado de
equivaléncia patrimonial

Saldo do investimento

Patrimoénio  Resultado do

liquido periodo Percentual de
ajustado ajustado  participagao (%) 30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009  31/12/2008
605.477 51.490 15,00% 7.724 5.546 90.822 83.098
688.211 118.967 44 77% 53.262 30.227 308.112 254.850
1.019.574 15,15% 154.465 173.535
575.250 41.191 34,75% 14.314 28.871 199.899 264.836
425.424 5.920 33,14% 1.962 (2.118) 140.986 139.433
778.475 185.856 10,00% 18.586 12.652 77.848 59.149
1.960.878 194.849 0,72% 1.404 609 14.129 11.939
396.046 99.440 38,25% 38.036 37.556 151.488 119.305
1.273.693 (118.612) 6,47% (7.676) 49 82.427 125.510
44.871 18.946 388.404 263.618
172.481 132.338  1.608.583 1.495.273
95.858 95.858
3.256 3.256
108.514 172.648
120.265 66.126
327.892 337.888
1.936.475 1.833.161

As demonstrag8es contabeis das coligadas relevantes em 30 de setembro de 2009 e de 2008 e de 31 de dezembro de 2008 foram revisadas / auditadas por auditores independentes.
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(b) Movimentacgao dos investimentos
Informacdes suplementares
Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Saldo no inicio do exercicio 1.833.161 1.428.764 1.767.034 1.413.113 66.126 15.651
Equivaléncia patrimonial 172.480 163.589 172.480 163.589
Agquisi¢Bes de investimentos e
aumento de capital em investidas 84.373 87.980 30.234 87.980 54.139
Ganhos (perdas) e variagcédo
cambial de investimentos (167.742) (81.594) (167.742) (81.594)
Variacdo de participacdo das
controladas em outros investimentos 18.950 18.950
Adiantamento para aquisicéo da
Acerbrag transferido para agio (171.350) (171.350)
Dividendos recebidos e a receber (4.744) (45.832) (4.744) (41.596) (4.236)
Saldo no fim do periodo de nove meses  1.936.475 1.381.557 1.816.210 1.370.142 120.265 11.415

(i) Aquisi¢oes na VC — Bio Bio

Em dezembro de 2008, a VC concluiu a aquisi¢do de 15,15% do capital da Cementos Bio Bio S.A.
(“Bio Bi0o"), uma das maiores companhias de cimento e concreto no Chile e com a¢des listadas na
Bolsa de Santiago.

(i) Aquisicdes na VM — Milpo e Atacocha

Em agosto de 2008, a VM adquiriu participacao adicional de 9,87% no capital de uma das
investidas da Votorantim Metais — Cajamarquilla S.A., a Compania Minera Milpo S.A., pelo valor
de US$ 199.689 mil, equivalente a R$ 327.110 naquela data, incluindo agio de R$ 270.989,
passando a deter 34,75% da referida empresa. Em outubro de 2008, esta investida adquiriu
participacdo de 84,54% das agOes classe A, com direito a voto, da Companhia Minera Atacocha
S.AA.
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Imobilizado
30/09/2009  31/12/2008
Depreciagao/ Taxas anuais de
exaustao depreciagao e
Custo acumulada Liquido Liquido exaustdo - %
Consolidado
Terrenos e edificacdes 6.489.916 (1.961.090) 4.528.826 5.059.696 0az27
Equipamentos e instalagcfes 20.311.415 (10.107.663) 10.203.752 8.876.435 3,2a16,7
Benfeitorias em propriedade
de terceiros 325.520 (55.546) 269.974 268.924 20
Veiculos 943.816 (485.373) 458.443 367.245 10a25
Moveis e utensilios 192.372 (124.180) 68.192 73.581 10a 20
Plantacdes e florestas (i) 1.748.069 (319.194) 1.428.875 2.184.556 1,7a27
Obras em andamento (ii) 6.636.752 6.636.752 9.829.267
Outros 73.056 (9.838) 63.217 227.962 1,7a16,7
36.720.916  (13.062.884) 23.658.031  26.887.666
Informagdes suplementares
Segmento industrial
Terrenos e edificacdes 6.489.916 (1.961.090) 4.528.826 5.059.696 0a27
Equipamentos e instalagbes 20.280.137  (10.088.938) 10.191.199 8.833.824 3,2a16,7
Veiculos 943.816 (485.373) 458.443 367.245 10a25
Méveis e utensilios 192.372 (124.180) 68.192 73.582 10a 20
Benfeitorias em propriedade
de terceiros 325.520 (55.546) 269.974 268.924 0]
Plantac6es e florestas (i) 1.748.069 (319.194) 1.428.875 2.184.556 0]
Obras em andamento (ii) 6.636.752 6.636.752 9.829.267
Outros 43.862 (1.314) 42.547 210.894 1,7a16,7
36.660.444  (13.035.635) 23.624.808  26.827.988
Segmento financeiro
Equipamentos de informatica 31.278 (18.725) 12.553 42.611 20
Outros 29.194 (8.524) 20.670 17.067 10
60.472 (27.249) 33.223 59.678

(i) A exaustéo é calculada com base na extracdo de recursos minerais e florestais, considerando-se as vidas Uteis estimadas das

reservas ou corte raso das florestas.
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As obras em andamento sdo compostas pelos seguintes principais projetos:

Unidade
de Saldo acumulado em
Negécio  Projeto Descrigcao 30/09/2009 31/12/2008
Segmento Industrial
.VC Xambioa Construcao de unidade nova em Xambio&/TO 190.925 130.418
Porto Velho Construcéo de unidade nova em Porto Velho/RO 111.956 13.363
Construcao de novo moinho na fabrica da
Granulador de Escoria CSA CSA/RJ 115.921 80.907
Vidal Ramos Construcao de fabrica nova em Vidal Ramos/SC 24.351 12.743
Construcao de nova linha (forno) em Santa
Santa Helena W 2 Helena/SP 9.479 7.070
Construcao de nova linha (forno) em Salto de
Nova Linha W 5 - Salto Pirapora/SP 42.360 8.686
Demais projetos em operacéo 695.462 1.482.066
Construcao de nova fabrica para recuperagdo de
.VM Polimetalicos F1 e F2 reciclaveis em Juiz de Fora/MG 390.440 356.343
Construgdo de uma nova planta na fabrica de
Ferro Niquel Niguelandia/GO 487.823 384.425
Substituicdo de matriz energética (de 6leo e
Caldeira a Coque energia para cogue de petréleo) 166.144 92.780
Varios projetos para aumento da capacidade de
Projetos de Manutengédo de Fornos producéo dos demais fornos 25.848 19.579
Aumento de capacidade de produgéo de
Sala Fornos VIl aluminio de 470 Kta para 570 Kta 304.868 206.379
Varios projetos para expansédo da fabrica em
Projeto de Expansao Cidade Aluminio/SP 164.795 141.365
Adequacéao as normas legais de liberacao de
Lavagem Gases gases dos fornos 117.740 96.865
Novo forno para aumento de produgéo de 6xido
Calcinagéo de aluminio da fabrica 54.250 26.614
Aumento da capacidade produtiva para 320Kta
Cajamarquilla - Expanséo 320 Ktons  na unidade de Cajamarquila/Peru 631.659 460.675
Demais projetos em operacéo 1.003.621 1.171.419
. VS Mini Mill Construcao de nova Fabrica em Resende/RJ 817.396 496.760
Aumento da capacidade produtiva para 700Kta
Projeto Expanséo da unidade de Barra Mansa/RJ 126.773 209.316
Filiais Barra Mansa Modernizacéo da fabrica de Barra Mansa/RJ 16.593 16.145
Usiminas Usiminas 142.687 147.062
Demais projetos em operacéo 319.614 352.023
. VA(*) Expanséo Agricola Expansdao fabrica de Catanduva/SP 78.721 105.818
Troca de matriz Energética Fabrica em
Queima de Biomassa Catanduva/SP 53.441 43.838
Demais projetos em operagéo 114.069 175.765
. VCP Projeto Horizonte Implantacdo nova fabrica de celulose/MS 249.640 3.116.016
Outros Demais projetos em operacéo 180.176 474.826
6.636.752 9.829.267

(*) Votorantim Agroindustria
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Intangivel
Consolidado Taxas anuais de
amortizagao/
30/09/2009 31/12/2008 exaustio - %
Agios (a) 5.283.603 4.660.990
Marcas e patentes 20.808 20.020
Concessfes para geracao de energia 181.750 178.211
Direitos sobre recursos naturais 953.914 954.024 2,5
Softwares 151.059 253.083 20

6.591.133 6.066.328
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(a) Agios decorrentes de aquisigées

Consolidado
Descrigao 30/09/2009 31/12/2008
Acerbrag S.A. (i) 160.640 167.638
Acerias Paz Del Rio S.A. (ii) 576.546 576.546
Angra do Reis Ltda. (v) 49.007 49.007
Aracruz Celulose S.A. (viii) 1.705.592 115.164
BAESA - Energética Barra Grande S.A. (vii) 6.612 6.612
Campos Novos Energia S.A. (vii) 57.408 57.408
Cementos Bio Bio S.A. (v) 59.080 66.374
Companhia de Cimento Ribeirdo Grande (iv) 205.339 205.339
Companhia Siderurgica Paulista - Cosipa (v) 6.121 5.450
Compaiiia Minera Milpo S.A.A. (V) 410.492 549.134
Machadinho Energética S.A. (v) 15.145 15.145
Mineracao Zona da Mata Ltda. (v) 26.986 26.986
Prairie Material Sales Inc (i) 485.617 607.445
Prestige Gunite Inc. (v) 203.125 295.169
Rio Verdinho Energia S.A. (v) 28.990 28.990
RioCell S.A. (vi) 19.802 56.288
Ripasa S.A. Celulose e Papel (v) 167.250 475.413
Mizu S.A. (v) 91.059 91.059
S&W Materials Inc. (iii) 8.935 11.744
Softway Center Servigos de Teleatendimentos a Clientes S.A. (v) 41.637 41.637
St. Marys Cement Inc. (v) 336.672 259.669
Suwannee American Cement, LLC (iii) 18.952 24.909
The Bulk Service (v) 39.200 58.242
Tivit Terceirizacdo de Tecnologia e Servico S.A. (V) 8.540 23.375

Usina Siderurgicas de Minas Gerais S.A. (ix) 39.408
UsZinc Corporation (i) 314.498 440.429
VBC Energia S.A. 127.630
Votorantim Metais - Cajamarquilla S.A. (v) 95.924 138.579
Outros (v) 105.025 139.609
5.283.604 4.660.990
0] Em janeiro de 2008, foi adquirida participagdo de 27% na Acerbrag S.A., com 4gio de R$ 102.959 e o controle integral da US Zinc

Corporation, incluindo &gio de R$ 316.609. Em fevereiro de 2008, foi adquirido o controle integral da Praire Material Sales Inc., com
agio de R$ 497.437. Em junho de 2008, foi adquirida participacédo adicional de 25,9% na Acerbrag S.A., incluindo agio de R$ 86.171.
Estes agios foram fundamentados em expectativa de rentabilidade futura e amortizados em até 10 anos até 31 de dezembro de 2008.

(i) Em 16 de marco de 2007, o Grupo Votorantim adquiriu em leildo na Bolsa de Valores de Coldmbia 8.206.215.228 a¢des ordinarias da
siderargica colombiana Acerias Paz del Rio S.A., representando 52% do capital total, pelo valor de R$ 1.034.268, incluindo &gio no
montante de R$ 925.094, sendo R$ 634.823 fundamentado em expectativa de rentabilidade futura, amortizado em dez anos, até 31 de
dezembro de 2008 e R$ 290.271referente a mais-valia de ativos, que esta sendo amortizado de acordo com a vida Gtil dos bens. Em
abril de 2008, a aquisigdo adicional de participacéo (20,57%) incluiu 4gio no montante de R$ 201.763, sendo R$ 94.508 fundamentado
em expectativa de rentabilidade futura, amortizado em até dez anos até 31 de dezembro de 2008, e R$ 107.255 referente a mais-valia
de ativos, amortizado de acordo com a vida Util dos bens.

(iii) Agio fundamentado em expectativa de rentabilidade futura, amortizado pelo prazo de até oito anos.
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Em novembro de 2006, o Grupo Votorantim adquiriu o controle da Companhia de Cimento Ribeirdo Grande, pelo valor de R$ 425.376,
incluindo &gio no montante de R$ 319.963, fundamentado em expectativa de rentabilidade futura, no valor de R$ 224.912, amortizado

em até dez anos até 31 de dezembro de 2008, e mais-valia de ativos, no valor de R$ 94.781, liquido dos efeitos tributarios, amortizado
de acordo com a vida Util dos bens.

Agio fundamentado em expectativa de rentabilidade futura, amortizado pelo prazo maximo de dez anos até 31 de dezembro de 2008.

Agio apurado na aquisicdo do controle da Riocell S.A., tendo os seguintes fundamentos: (i) o valor de mercado dos ativos, que sera
amortizado de acordo com sua realizacéo e (ii) rentabilidade futura, amortizado em dez anos, a partir de janeiro de 2004 até 31 de
dezembro de 2008.

Agio fundamentado em expectativa de rentabilidade futura, amortizado no periodo de concessdo remanescente, até 31 de dezembro
de 2008.

Durante 2009, o Grupo Votorantim, por meio de sua controlada VCP, adquiriu das familias Lorentzen, Moreira Salles, Almeida Braga e
Safra 56% do capital votante da Aracruz, cujo prego de compra foi de R$ 5.420.000. O &gio apurado na aquisicdo da Aracruz foi
segregado preliminarmente, com base no laudo de avaliag&o elaborado por empresa especializada e independente, entre a mais valia
dos ativos no montante de R$ 718.038, certos ativos intangiveis no montante de R$ 192.413 e expectativa de rentabilidade futura do
negécio no montante de R$ 4.283.934. O valor do agio acima descrito esta incluido nessas demonstracdes contabeis de forma
proporcional & participacao do Grupo na VCP.

Em abril de 2009, foi adquirida participagdo adicional de 0,7115% na Usiminas pelo valor total de R$ 143.732, incluindo agio de
R$ 39.408, fundamentado em expectativa de rentabilidade futura.

Recursos captados — Depdsitos (Segmento financeiro)

Composicao da carteira por modalidade

30/09/2009 31/12/2008
Depositos a vista 121.506 105.531
Depositos a prazo 11.382.144 14.696.935
Depositos interfinanceiros 1.652.717 4.182.084
Depositos para investimentos 12.451 5.365

13.168.818 18.989.915
Parcela de curto prazo (10.397.707) (14.159.642)
Parcela de longo prazo 2.771.111 4.830.273
Composicao da carteira por faixas de vencimento

30/09/2009 31/12/2008
Sem vencimento 135.485 105.531
Até 90 dias 3.594.860 6.468.354
De 91 a 360 dias 6.667.363 7.585.757
De 1 a 3 anos 2.333.037 4.549.231
De 3 a5 anos 429.497 271.498
acima de 5 anos 8.576 9.544

13.168.818 18.989.915

Os saldos consolidados em 30 de setembro de 2009, incluem eliminacdes, no montante de R$
1.464.026 (31 de dezembro de 2008- R$ 2.208.082) de parcela de curto prazo e R$ 68.375 ( 31

de dezembro 2008- R$ 57.043) de parcela de longo prazo, entre os segmentos.
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16 Recursos captados — captagdées no mercado aberto (composicao da carteira por
faixas de vencimento) — Segmento financeiro

30/09/2009 31/12/2008

Até 90 dias 6.170.788 5.489.497
De 91 a 360 dias 5.031.921 6.284.746
De 1 a 3 anos 1.625.594 3.712.441
De 3 a5 anos 32.347 134.956
Acima de 5 anos 191.455 1.002.909

13.052.105 16.624.549
Parcela de curto prazo (11.202.709) (11.774.243)
Parcela de longo prazo 1.849.396 4.850.306

O saldo consolidado em 30 de setembro de 2009, inclui eliminagdo, no montante de R$ 391.394
(31 de dezembro de 2008- R$ 266.094) de parcela de longo prazo, entre os segmentos.
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Empréstimos e financiamentos

Consolidado

Informagées suplementares

Segmento industrial

Segmento financeiro

Modalidade/finalidade Taxa de juros médias (%) 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Em moeda estrangeira
Pré-pagamento de exportagéc VC + LIBOR + 1,43% 6.238.713 9.071.390 6.238.713 9.071.390
Adiantamentos sobre
contratos de cambio VC + 5,94% 450.442 1.408.129 450.442 1.408.129
BNDES Cesta de moedas + 2,82% 496.285 290.749 496.285 290.749
Eurobonds VC + 7,07% 2.588.964 1.670.154 2.588.964 1.670.154
Financiamento de importacdo VC + LIBOR + 3,02% 618.687 1.105.660 618.687 1.105.660
Compror VC + 4,82% 435.095 1.119.108 435.095 1.119.108
Capital de giro (inclui Resolugdes
nos. 63 e 2.770) VC + 2,70% 5.575.974 4.191.982 5.575.974 4.191.982
Empréstimos para repasse  VC + até 6,79 1.802.891 6.423.933 1.802.891 6.423.933
Outros 217.333 2.132.471 217.333 2.132.471
18.424.384 27.413.576 16.621.493 20.989.643 1.802.891 6.423.933
Em moeda nacional
BNDES TJILP + 2,94% 4.393.288 3.069.378 4.393.288 3.069.378
Empréstimos para repasse 1,30 até 11,00 2.635.319 4.510.930 2.635.319 4.510.930
Capital de giro 105% CDI 4.258.015 4.437.979 4.258.015 4.437.979
Outros 236.802 1.103.117 236.802 1.103.117
11.523.424 13.121.404 8.888.105 8.610.474 2.635.319 4.510.930
29.947.808 40.534.980 25.509.598 29.600.117 4.438.210 10.934.863
Parcela vencivel a curto prazo (i) (9.110.909) (16.993.618) (6.362.632) (9.669.424) (2.748.277) (7.324.194)
Longo prazo 20.836.899 23.541.362 19.146.966 19.930.693 1.689.933 3.610.669
@ Em 30 de setembro de 2009, o segmento industrial inclui R$ 5.666.333 relativos as parcelas contratadas originalmente com

vencimento a longo prazo que, com o decorrer do tempo, foram transferidas para o passivo circulante.
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Consolidado

Informagoes suplementares

Segmento industrial

Segmento financeiro

30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Vencimento das parcelas a longo prazo

2010 1.577.708 6.027.444 1.447.462 4.289.044 130.246 1.738.400
2011 6.080.687 6.022.812 5.430.217 5.021.314 650.470 1.001.498
2012 4.721.012 4.579.977 4.239.340 4.164.433 481.672 415.544
2013 2.196.076 2.380.703 2.029.653 2.194.223 166.423 186.480
2014 em diante 6.261.416 4.530.426 6.000.294 4.261.679 261.122 268.747

20.836.899 23.541.362 19.146.966 19.930.693 1.689.933 3.610.669
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Acordos

A Votorantim Participacdes S.A., a Votorantim Celulose e Papel S.A. e a Votorantim International
Holding N.V. tém contratos de empréstimos e financiamentos sujeitos as seguintes principais
obrigacdes: (a) determinadas restricdes na emisséo de novos financiamentos, (b) restricbes sobre
determinadas transacdes com partes relacionadas e participacdo em fusées com outras
empresas, (¢) comprometimento para atender ao volume dos contratos para estar em
conformidade com uma taxa de cobertura, (d) conformidade com indices financeiros, como
capitalizacéo, cobertura de juros, lucros acumulados minimos e taxas de empréstimos financeiros.
No caso de ndo-cumprimento das condi¢des de tais obrigacfes e, mediante a notificacédo pelas
instituicdes financeiras, o saldo em aberto torna-se imediatamente resgatavel. A subsidiaria
Votorantim Cement North America, Inc. tem empréstimos com obriga¢des que restringem o
pagamento de dividendos e novos financiamentos. Adicionalmente, os calculos dos "covenants"
foram realizados considerando as demonstra¢cdes contdbeis consolidadas do segmento industrial,
mantendo a uniformidade com os periodos anteriores. A Companhia e suas controladas estdo
atendendo a todas as condi¢fes estabelecidas nas clausulas contratuais.

Garantias

Os empréstimos e financiamentos sédo garantidos por alienacéo fiduciaria dos equipamentos
financiados, notas promissdrias e avais dos acionistas.

Recursos de aceites e emissao de titulos — Segmento financeiro

As obrigagdes por recursos de aceites e emissao de titulos representam recursos em moeda
estrangeira e nacional, captados via emissao de titulos no mercado internacional e com bancos no
exterior para repasses a clientes no pais, e com a incidéncia de encargos financeiros de até
14,5% ao ano, acrescidos de variagdo cambial.

Emissao de debéntures e divida subordinada — Segmento financeiro
Recursos de debéntures

30/09/2009  31/12/2008

Longo Longo

Encargos anuais (%) prazo prazo

Moeda estrangeira 12,04 + 0,9 a 8,9 variacdo cambial 868.571 2.198.041
Pés-fixado CDI +0,35€e 0,55 1.060.217 1.191.034
437.253

1.928.788 3.826.328
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Divida subordinada

Encargos anuais (%) Vencimento 30/09/2009 31/12/2008

Certificado de dep6sito bancario CDI 27/11/2012 385.179 712.969
CDI, IGPM 3/12/2012 288.968 538.401

CDI 4/12/2012 8.433 15.602

IPCA 18/3/2013 69.968 127.961

Debéntures CDI + 0,50 20/4/2016 703.905 1.474.759
1.456.453 2.869.692

Imposto de renda e contribuicao social
Diferidos

Os ativos e passivos tributarios diferidos representam prejuizos fiscais e diferencas temporarias
de imposto de renda e de contribuicdo social e sdo classificados como ativos e passivos a longo
prazo, refletindo sua estimativa de realizacdo num prazo maximo de dez anos, que se baseia nas
projecdes de realizacéo e rentabilidade futura da Companhia e de suas controladas além dos
periodos prescritivos e, no caso de prejuizos fiscais brasileiros, o limite de 30% para utilizagéo
anual, conforme determinado pela legislacéo vigente.

A Votorantim Metais - Cajamarquilla S.A. possui beneficio fiscal referente a dedugéo, de até 80%
do seu lucro liquido, da base de célculo do imposto de renda. Esse beneficio esta vinculado ao
reinvestimento, em suas atividades, do lucro liquido gerado. Em 30 de setembro de 2009, o
montante de R$ 877.135 (equivalente a US$ 449.444) possui aprovagéo, pelo Ministério de Minas
e Energia do Peru, para ser aplicado como reinvestimento. Foi também autorizado por esse
Ministério a execucado de programa de reinvestimento, ja iniciado, no valor orcado de R$ 975.800
(equivalente a US$ 500.000).

A sua composicao esta a seguir apresentada:
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Informagodes suplementares

Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro
30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008 30/09/2009 31/12/2008
Ativo
Prejuizo fiscal e base negativa de
contribui¢&o social 2.538.361 1.668.019 2.285.882 1.324.948 252.479 343.071
Diferengas temporérias
Provisdo para contingéncias 519.807 363.692 450.249 307.208 69.558 56.484
Proviséo para créditos de liquidacdo 393.287 429.262 8.171 4.825 385.116 424.437
Provisdo para perdas nos investimentos 7.872 64.253 7.872 64.253
Ajustes a valor de mercado 34.895 34.895
Variagao cambial (MP n° 1858-10/1999 art.30) 285.809 285.809
Derivativos - Lei n® 11.051/04 36.224 570.859 36.224 570.859
Diferimento da perda em contratos de "swap" 43.585 823.226 43.585 823.226
Beneficio fiscal sobre o agio 525.906 733.851 525.906 733.851
Outras provisdes 212.369 404.458 204.387 343.358 7.982 61.100
4.277.411 5.378.324 3.526.052 3.887.478 751.359 1.490.846
Ativo circulante (outros ativos) (359.728) (566.484) (21.345) (106.948) (338.383) (459.536)
Ativo nao circulante 3.917.683 4.811.840 3.504.707 3.780.530 412.976 1.031.310
Passivo
Diferimento de ganho em contratos de "swap" 2.826 471.561 2.826 471.561
Ajustes do valor de mercado do ativo imobilizado 209.480 237.945 209.480 237.945
Ajustes a valor de mercado 170.134 271.715 170.134 271.715
Depreciagéo acelerada 161.211 122.890 8.976 34.382 152.235 88.508
Custos de reflorestamento 64.388 157.237 64.388 157.237
Ajustes Lei n°® 11.638 - regime RTT 288.807 176.291 288.807 176.291
Diferimento de varia¢cdo cambial 890.951 31.946 890.951 31.946
Outros 66.985 52.484 32.981 44.812 34.004 7.672
1.854.782 1.522.069 1.498.409 682.613 356.373 839.456
Passivo circulante (outros passivos) (5.108) (5.304) (5.108) (5.304)
Passivo néo circulante 1.849.674 1.516.765 1.493.301 677.309 356.373 839.456
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(b) Correntes
Os valores de imposto de renda e contribui¢cdo social no resultado do periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2009 apresentam a seguinte reconciliacdo em seus valores a aliquota
nominal:

Informagdes suplementares

Consolidado Segmento Industrial Segmento Financeiro
IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro antes do imposto de renda, da contribuicdo
social e das participagBes minoritarias 4.150.358 4,150.358 5.363.979 5.363.979 1.106.077 1.106.077
Aliquotas nominais 25% 9% 25% 9% 25% 9%
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas
nominais (1.037.589) (373532)  (1.340.995) (482.758) (276.519) (99.547)
Equivaléncia patrimonial 43.120 15.523 43.120 15,523
Amortizagao de agio 35.677 10.243 35.677 10.243
Juros sobre capital proprio 18.848 25.956 1.454 524 17.394 25.432
Participagéo no lucro 24.793 13.390 24.793 13.390
Exclusdes (adi¢des) permanentes (21.439) (54.516) 17.646 5.888 (39.085) (60.404)
Lucro de subsidiaria no exterior ndo tributével 16.232 5.844 16.232 5.844
Outros (54.664) 6.084 (20.214) (4.212) (34.450) 10.296
IRPJ e CSLL apurados (975.022) (351.008)  (1.247.080) (448.948) (307.867) (110.833)
Corrente (828.602) (298.297) (510.717) (183.858) (565.588) (203.612)
Diferido (206.922) (74.492) (727.852) (262.027) 257.721 92.780
IRPJ e CSLL no resultado (1.035.524) (372.789)  (1.238.569) (445.884) (307.867) (110.833)

21 Contingéncias, obrigagoes tributarias em discussao,
depésitos judiciais e compromissos

(a) Contingéncias, obrigagoes tributarias em
discussao e depositos judiciais

O Grupo Votorantim é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em
andamento, e estdo discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as
guais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as eventuais
perdas consideradas provaveis decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela
Administracdo, amparadas na opinido de seus consultores legais. Os saldos das obrigacfes e
provisbes sdo apresentados a seguir:
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Depdsitos judiciais

Provisdo para contingéncias

30/09/2009 31/12/2008

30/09/2009 31/12/2008

Consolidado

Tributarias 580.729 712.717 2.036.594 2.217.431
Trabalhistas e previdenciarias 77.568 60.541 264.947 289.709
Civeis 57.946 35.127 196.422 211.777
Outras 6.063 5.174 109.903 236.797
722.306 813.559 2.607.866 2.955.714
Parcela de curto prazo (713.355) (951.375)
Parcela de longo prazo 722.306 813.559 1.894.511 2.004.339
Informagdes suplementares
Segmento industrial
Tributarias 524.462 677.275 1.376.022 1.325.139
Trabalhistas e previdenciarias 73.220 60.541 235.498 252.535
Civeis 57.946 35.127 173.088 189.868
Outras 6.063 5.174 109.903 236.797
Parcela de longo prazo 661.691 778.117 1.894.511 2.004.339
Segmento financeiro
Tributarias 56.267 35.442 660.572 892.292
Trabalhistas e previdenciarias 4.348 29.449 37.174
Civeis 23.334 21.909
60.615 35.442 713.355 951.375
Parcela de curto prazo (713.355) (951.375)

Parcela de longo prazo 60.615 35.442

A movimentagé&o da provisdo no periodo esta demonstrada a seguir:

Informacoes suplementares

Segmento industrial Segmento
Consolidado financeiro
Saldo em 31 de dezembro de 2008 2.955.714 2.004.339 951.375
AdicGes, liquida das reversoes 146.736 146.736
Saldos de controladas adquiridas
(excluidas) da consolidacao (559.241) (135.240) (424.001)
Baixas (101.901) (101.901)
Atualizagdes monetarias 166.558 127.313 39.245
Saldo em 30 de setembro de 2009 2.607.867 1.894.511 713.355

Os principais processos passivos em 30 de setembro de 2009 sdo os seguintes:
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Processos tributarios

PIS/COFINS - o Grupo Votorantim vem questionando judicialmente a majoracédo da aliquota da
COFINS de 2% para 3%, assim como da base de célculo do PIS e da COFINS que inclui as
receitas financeiras e outras receitas ndo operacionais.

PIS/COFINS sobre JCP - questionamento sobre a tributacdo da distribuicdo de juros capital
préprio - JCP, sob o argumento de que o JCP possui a hatureza de dividendos e ndo de receita.

Plano Verdo - questionamento visando a dedutibilidade da atualizacdo monetéria correspondente
a variacao do IPC no més de janeiro de 1989, de 70,28%.

CPMF - guestionamento, por parte da controlada indireta BV Leasing - Arrendamento Mercantil
S.A., do direito de recebimento do mesmo tratamento tributario previsto para as demais
instituicdes financeiras.

ICMS - questionamento da legitimidade da inclusdo do ICMS na base de céalculo da COFINS, bem
como da manutengédo do crédito de ICMS sobre as aquisi¢cbes de matéria-prima para a produgéo
de papel imune a tributacdo e sobre bens de uso e consumo.

IPI - questionamento do direito de ressarcimento de créditos de IPI decorrente da aquisicao de
insumos, matérias-primas, produtos intermediarios e materiais de embalagens utilizados no
processo produtivo para fabricacdo de produtos isentos do imposto, nao tributados e/ou sujeitos a
aliquota zero.

Imposto de renda e contribuigdo social - o segmento financeiro pleiteia a diferenca de aliquota do
imposto de renda utilizada para aplicacdo em incentivos fiscais, bem como a excluséo do
resultado contabil da diferenca de IPC/BTNF, ocorrida em janeiro de 1989, nos calculos do
imposto de renda e da contribuicdo social.

Processos trabalhistas e civeis

Consistem, principalmente, de reclamacgdes movidas por ex-empregados e terceiros, cujos pleitos
consistem em pagamento de verbas rescisorias, adicionais por insalubridade e periculosidade,
horas extras, horas "in itinere", bem como acdes civeis, referentes a pedidos de indenizagéo de
ex-empregados ou terceiros, por supostas doengas ocupacionais, acidentes de trabalho, danos
materiais e morais.

Votorantim Cimentos

A Secretaria de Direito Econémico - SDE iniciou em 2003, inquérito administrativo envolvendo as
maiores companhias de cimento brasileiras, incluindo a Companhia e sua controlada VCNNE. O
procedimento investiga a alegacéao de algumas concreteiras de que as companhias de cimento
teriam infringido regras de concorréncia. Ndo hé indicios até o momento de que a SDE pretenda
encaminhar qualquer recomendacéo ao Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE
sobre esse processo. Baseado na opinido de seus consultores juridicos, a Companhia e sua
controlada VCNNE entendem que néo estéo sujeitas a quaisquer penalidades administrativas e/ou
criminais.
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Processos com probabilidade de perdas
consideradas como possiveis

O Grupo Votorantim esté envolvido em outros processos tributérios, civeis e trabalhistas surgidos
no curso normal dos seus negocios, envolvendo "possivel" risco de perda os quais totalizam
R$ 2.801.175 (31 de dezembro de 2008 — R$ 2.208.639).

Compromissos

As controladas Votorantim Cimentos Brasil S.A. e a St. Marys Cement Inc. tém contratos de
fornecimento com usinas siderargicas para a compra de escorias, 0s quais vencem em 2011 e em
2023, respectivamente.

A controlada VCP possui contratos de longo prazo de "Take or Pay" com fornecedores de energia,
transporte, 6leo diesel e produtos quimicos pelo periodo de 1 a 10 anos. Os contratos prevéem
clausulas de resciséo e suspenséao de fornecimento por motivos de descumprimento de
obrigacfes essenciais. As obrigagcdes contratuais assumidas em 30 de setembro de 2009
representam R$ 128.701 (2008 — R$ 148.972). Adicionalmente, foi firmado, em 2007, um contrato
de longo prazo de “Take or Pay” com a International Paper, relativo ao fornecimento de celulose
pelo periodo de 30 anos. A obrigacéo definida por este contrato em 30 de setembro de 2009
representa R$ 91.812 (2008 — R$ 152.693).

O Grupo Votorantim possui contratos para compra de energia elétrica de cerca de 1000 MW/ano
até 2020.

O Grupo Votorantim possui compromissos referentes a construcdo e aquisicao de equipamentos
de usinas de geracgdo de energia prépria e consorciada cujo desembolso futuro esperado pela
Administracéo é cerca de R$ 1.800.000.

Em 10 de julho de 2008, a Votorantim Metais firmou acordo de compra de minério concentrado
com a Mirabela Mineracdo, empresa do grupo australiano Mirabela Nickel, que comecara a operar
sua mina na Babhia até o final de 2009. O contrato, de cinco anos, soma US$ 1 bilhdo.

A Acerias Paz Del Rio S.A., em virtude de acordos firmados em 2003 e 2006 para reestruturagcao
de sua divida junto a credores, ndo podera distribuir dividendos até o ano de 2010.

Desagios
Consolidado
30/09/2009 31/12/2008
Empresa de Transportes CPT Ltda. 1.409 1.409
Hailstone Limited 199.013 199.013
VCP-MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. (Nota 1) 626.556 1.781.000
Votorantim Celulose e Papel S.A. 404.654 404.654
Votorantim Cimentos Ltda 31.143 41.713
Outros 101.394 95.640

1.364.169 2.523.429
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23 Patrimonio liquido da controladora Votorantim Participagoes S.A.
(a) Capital social

O capital social, em 30 de setembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008, totalmente subscrito e
integralizado, é representado por 5.380.878.973 acbes ordinarias nominativas no valor de
R$ 12.380.538.

(b) Dividendos

Ao acionista, € assegurado o direito de receber dividendos obrigatoérios de 25% do lucro liquido
ajustado, conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes.

(c) Retencao de lucros

A reserva de retencao de lucros refere-se a retencéo do saldo remanescente de lucros
acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negécios estabelecido em seu plano
de investimentos.

(d) Ajustes de avaliagao patrimonial

A Companhia reconhece nessa rubrica o efeito das variacfes cambiais sobre os investimentos em
controladas no exterior detidas de forma direta ou indireta. Esse efeito acumulado serd revertido
para o resultado do exercicio como ganho ou perda somente em caso de aliena¢&o ou baixa do
investimento.

Também séo consideradas nesta rubrica a variagdo cambial de dividas e derivativos designados
para mitigar riscos cambiais e de precos de commodities (“hedge accontuing”) e parcela de valor
justo de ativos financeiros disponiveis para venda.

24 Outras receitas operacionais, liquidas

Periodos findos em 30 de setembro
Informagdes suplementares

Consolidado Segmento industrial Segmento financeiro
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Receita liquida de venda de investimento (i) 1.972.611 27.054 1.972.611 27.054
Receita liquida de venda de imobilizado 888 888
Receitas eventuais 131.648 604.870 131.648 176.676 428.194
Ganhos de operagdes de hedge commodities 33.155 175.891 33.155 175.891
Recuperagéo de tributos 79.303 5.718 79.303 5.718
Variacdo cambial de investimentos no exterior (250.881) (250.881)
Custo efetivo total financiado 671.291 671.291
Recuperacéo de encargos e despesas 4.623 1.155 (1.497) 1.155 6.120
Oultras receitas (despesas), liquidas (97.699) 25.449 18.753 60.934 (116.452) (35.486)
2.544.941 840.137 2.234.863 447.429 310.078 392.708
0] Refere-se, substancialmente, ao resultado gerado na venda do investimento mantido na VBC no montante de R$
1.433.363 e na venda de acdes da Tivit Tercerizacéo de Processos, Servigos e Tecnologia S.A. no montante de R$

313.177.
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Resultado financeiro
Segmento industrial

Periodos findos em 30 de setembro

2009 2008

Despesas Financeiras
Variagbes cambiais passivas (2.703.808) (6.560.156)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e outros (1.299.552) (1.173.216)
Outras despesas financeiras (386.465) (266.311)
Perdas liquidas com instrumentos financeiros derivativos (239.579) (519.329)
(4.629.405) (8.519.011)

Receitas Financeiras

Varia¢des cambiais ativas 5.580.021 4.955.738
Receita de aplicacdes financeiras 246.028 270.492
Outras receitas financeiras 838.945 898.839
6.664.994 6.125.069
Resultado financeiro liquido 2.035.589 (2.393.943)

Plano de aposentadoria privada

Contribuicao definida

No Brasil, as sociedades que formam o Grupo Votorantim sdo patrocinadoras de planos de
aposentadoria privada administrados pela Fundacédo Senador José Ermiro de Moares —
FUNSEJEM, um fundo fechado de previdéncia privada, sem fins lucrativos, disponivel a todos os
funcionarios do Grupo Votorantim. Nos termos do regulamento do fundo, as contribui¢cdes dos
funcionarios &8 FUNSEJEM sdao iguladas, pelas patrocinadoras, de acordo com o nivel de
remuneracdo do funciondrio, para os que tém remuneracéo até 1,5% de sua remuneragao
mensal. Para os funcionarios com remuneragéo superior aos limites, igualam-se as contribuices
do funcionario, que representam até 6% da sua remunerac¢do mensal. Podem também ser
realizadas contribui¢cdes voluntarias a FUNSEJEM. As contribui¢c6es realizadas pela Votorantim
Participagdes S.A. e empresas controladas a FUNSEJEM no semestre findo em 30 de setembro

de 2009 totalizaram R$ 16.582 (2008 — R$ 19.376).

Beneficio definido

A subsidiaria indireta da Votorantim Participagfes S.A. no exterior Votorantim Cement North
America Inc., a controlada Votorantim Cimentos N/NE e as controladas em conjunto Usinas
Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — Usiminas e Aracruz Celulose S.A. possuem planos de
aposentadoria de beneficio definido, que oferecem, também, assisténcia médica e seguro de vida,
entre outros. O custo dos beneficios de aposentadoria e de outros beneficios desses planos
concedidos a funcionérios qualificados é determinado pelo método de beneficio projetado "pro

rata" sobre o servico e as melhores expectativas da Administracdo sobre margens de

investimentos, reajustes salariais, tendéncias de custo e mortalidade e idade de aposentadoria

dos funcionarios.
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Seguros

Em virtude da dispersao fisica de seus ativos, aliada ao resultado de trabalhos efetuados por
especialistas, que consideram como baixa a probabilidade de ocorréncia de sinistros relevantes, a
Votorantim Participacdes S.A. e empresas controladas adotam, para parte substancial de seus
ativos, politica de monitoramento, controle e avaliacéo periddica do risco inerente a cada negocio.

Instrumentos financeiros
Segmento industrial, exceto controladas em conjunto de capital aberto

O segmento industrial da Companhia efetua vendas denominadas em doélares norte-americanos
(doravante denominado simplesmente Doélar) e reais. Por outro lado, seus custos séo incorridos
em Real, Délar, Sol Peruano e Peso Colombiano (tais moedas serdo denominadas em conjunto
moedas de risco). Neste contexto, a partir do ano de 2009, a utilizacdo de derivativos é pautada
pela protecéo do fluxo de caixa nos seguintes termos: (i) protecéo do fluxo de caixa da apreciagcéo
do Real com relacdo as demais moedas de risco e (ii) protecdo do fluxo de amortizacbes das
dividas as oscilacdes de taxas de juros.

Politicas de utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos

A gestéo de risco é realizada de modo centralizado e por meio de uma estrutura de governanga
que inclui: o Comité de Financas, Gestédo de Risco e Auditoria Interna (composto por
Representantes dos Acionistas e pelo Diretor Corporativo de Riscos) e pelo Comité de Tesouraria
(composto pelo Diretor Corporativo de Financas, por Representante de Consultoria de Risco
Independente, pelo Tesoureiro e pelo Gestor de Captacdes).

No que diz respeito ao risco de mercado, a Companhia preza pelo conservadorismo: todo o
derivativo contratado deve ter lastro (por exemplo, quantidade de dolares do fluxo operacional,
volume de commodities ou divida e seu respectivo indexador) que o contraponha.

Derivativos contratados

A seguir é feita uma descricdo de cada um dos derivativos contratados pela Companhia. Todas as
operaces de derivativos foram realizadas em mercado de balcéo.

Instrumentos de protecao de taxa de juros em USD — derivativos contratados com o objetivo de
adequar a exposicao a libor (gerada por dividas em USD indexadas em taxas flutuantes em libor)
aos parametros estabelecidos pela politica. A protecédo é realizada atraves de swaps e collars,
descritos a seguir:

= Swap taxa flutuante em libor vs. taxa fixa em libor — a VID recebe taxas flutuantes em libor

e paga taxas fixas.
= Zero cost collar — a VID vende opcdes de venda de taxa fixa de libor e compra opc¢des de
compra de taxa fixa de libor.

Programa de prote¢dao de margem operacional da agroindustria — derivativos contratados com
0 objetivo de reduzir a volatilidade do resultado da operacéo de suco de laranja. A protecao visa
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garantir a fixagdo de margem operacional para parte da producéo, e é realizada através de venda
de termo de ddlar americano.

Programa de venda de niquel, zinco e aluminio a prego fixo — operagdo de hedge que troca de
fixo para flutuante o preco contratado nas operagcdes comerciais com clientes interessados em
comprar produtos a preco fixo, visando manter o fluxo de receitas operacionais da UN atrelado
aos precos LME. As operacdes usualmente realizadas sdo compras de niquel, zinco e aluminio
para liquidacéo futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcéo.

Programa de protecao de margem operacional dos metais — derivativos contratados com o
objetivo de reduzir a volatilidade do resultado das opera¢des de zinco, niquel e aluminio. A
protecéo visa garantir a fixagdo de margem operacional em reais para parte da producéo dos
metais, e é realizada através da venda de termo de cada commodity, em conjunto com venda de
termo de dolar americano.

Programa de protecao cambial para vendas em USD - derivativos contratados com o objetivo
de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa. Ao longo dos exercicios de 2007 e 2008, foram
contratadas operacdes a termo de venda de délar americano, e venda de opg¢Bes européias de
compra de dolar americano. Em 2009 esse programa foi descontinuado.

Instrumentos de protecao de divida em USD — derivativos contratados com o objetivo de
diminuicdo do custo da divida incorrida para aquisi¢cdo de investimentos no exterior. Ao longo dos
exercicios de 2007 e 2008, foram contratadas operacfes de swap com verificador, conforme
descrito abaixo:

=  Swaps de financiamento — trés modalidades de swaps plain vanilla:
— Swaps USD vs. USD: nestes instrumentos a VID recebe e paga taxas fixas em
dolares americanos.
— Swaps de taxa flutuante em CDI vs. taxa flutuante em CDI: nestes instrumentos a
VID recebe e paga taxas flutuantes em reais atreladas ao CDI.
— Swaps USD vs. taxa flutuante em CDI - nestes instrumentos a VID recebe taxas
fixas em délares americanos e paga taxas flutuantes em reais atreladas ao CDI.
=  Strikes de financiamento (verificadores dos swaps de financiamento): operagdes de venda
de opcBes européias de compra de ddlar americano.

Em 2009, a contratac&o destas operacdes foi descontinuada.

Instrumentos de prote¢ao de balan¢o — derivativos contratados com o objetivo de preservacao
dos balangos patrimoniais das companhias que compde o segmento industrial. Ao longo dos
exercicios de 2007 e 2008, foram operacdes de swap conforme descrito a seguir:

=  Swap USD vs. taxa flutuante em CDI — nestes instrumentos a VID recebe taxas fixas em

dolares americanos e paga taxas flutuantes em reais atreladas ao CDI.

A contratacdo destas operacdes foi descontinuada em Abril de 2009.

De acordo com o artigo 4 da Instrucdo 475 da CVM, apresenta-se a seguir um quadro resumo que
contempla os instrumentos financeiros derivativos e o objeto protegido por cada um deles:
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Segmento Industrial

30/9/2009 31/12/2008
Tipo Notional Unidade Valor Justo Valor justo
Contratos Futuros
Compromisso de venda
Moeda estrangeira 887.277 UsSD 113.930 (1.182.195)
Metais (Zn, Ni e Al) 242.410 t 941
Compromisso de compra
Metais (Zn, Ni e Al) 43.876 t 22.036 3.521
Contratos de Swaps
Posicao Ativa Moeda 983.423 uUsD (140.681) 156.129
Posicdo Ativa Taxa 612.724 R$ 39.899 91.790
Posicédo Passiva Taxa 1.558.000 UsSD (84.686) (74.064)
Contratos de Opcdes
Moeda
Venda de Call 2.317.748 UsD (9.524) (2.688.787)
Compra de Call 718.951
Contratos a Termo
Posicéo vendida (49.604) UsSD 2.920 (94.081)
Posi¢cdo comprada UsSD
Total (55.164) (3.068.736)

O valor justo (Fair Value) ndo representa a obrigacdo de desembolso imediato de caixa, uma vez
gue tal efeito somente ocorrera nas datas de verificacdo contratual ou de vencimento, quando as
operacBes geram desembolso ou recebimento de caixa, conforme o caso e as condi¢cdes de
mercado nas referidas datas. Ressalta-se que os contratos em aberto em 30 de setembro de 2009
ndo sao sujeitos a depdsitos de garantia, chamadas de margem ou qualquer outro mecanismo

equivalente.
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Apuracgao do valor justo (Fair Value) dos instrumentos financeiros derivativos

A Companhia apura o valor justo (Fair Value) de seus contratos derivativos e reconhece,
especialmente nos contratos de balcdo, que tais valores podem ser diferentes dos valores
marcados a mercado (MtM), que representam o valor de uma eventual liquidacdo antecipada. Tal
divergéncia ocorre por condi¢des de liquidez, interesse da contraparte na liquidacdo antecipada,
etc. A despeito disso, a Companhia acredita que os valores obtidos para tais contratos, de acordo
com os métodos descritos a seguir, representam, da maneira mais fidedigna, seus valores justos.

Os métodos de apuracdo do valor justo (Fair Value) dos instrumentos financeiros derivativos
utilizados pela Companhia para as operagbes com derivativos pautaram-se pela utilizacdo de
procedimentos comumente utilizados no mercado e concordantes com embasamentos teoricos.
Para cada um dos derivativos, descreve-se a seguir um resumo do procedimento utilizado para a
obtenc¢éo dos valores justos:

Contratos de swap — tanto o valor presente da ponta ativa quanto da ponta passiva sao estimados
pelo desconto dos fluxos de caixa pela taxa de juros de mercado da moeda em que o swap €
denominado.

Opcdes européias de doélar - sdo avaliadas pelo modelo Garman-Kohlhagen, que permite a
precificacdo de opc¢des de cambio com base no preco da moeda a vista, nas taxas de juros interna
e externa, na volatilidade de mercado da moeda, no preco de exercicio da opcdo e no periodo até
0 vencimento.

NDFs — apura-se, por meio de interpolacdo dos vértices disponiveis na BM&F para contratos de
ddlar futuro e na LME para os contratos de metais, a cotacéo futura em cada data de vencimento
dos contratos de NDF. A seguir, verifica-se qual a diferenca entre esta cotacdo obtida e a taxa que
foi contratada. Tal diferenca € multiplicada pelo valor nocional de cada contrato e, a seguir, trazida
a valor presente pela curva pré-fixada de referéncia.

Demonstrativo da analise de sensibilidade

Conforme determinado pela Instrucdo 475 da CVM, a analise de sensibilidade apresentada
para as posi¢cdes em aberto € baseada nos seguintes cenarios:

= Cenario I: provavel — baseia-se nas curvas e cotacdes de mercado de 30 de setembro
de 2009. A administragcéo acredita que as condi¢bes de mercado observadas no final
do més de setembro configuram um cenério de provavel ocorréncia.

= Cenario ll: considera um choque de 25% nas curvas e cota¢des de mercado utilizadas
para aprecamento no cendrio provavel, impactando negativamente o valor justo das
posicdes de derivativos;

= Cenario lll: considera um choque de 50% nas curvas e cota¢des de mercado utilizadas
para aprecamento no cendrio provavel, impactando negativamente o valor justo das
posicdes de derivativos;
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(iv)

Apresentamos a seguir o quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros derivativos.

Programa Instrumento Risco Cenario | Cenario ll Cenario lll
Provavel Deterioracédo 25% Deterioracédo 50%
= Swaps taxa flutuante em .
AR IDESLS libor vs. taxa fixa em lipor:  Queda da libor (84.686) (10.382) (20.298)
juros em USD dolar
Zero Cost Collar
. . . . Queda dos pregos
Vend,a‘de niquel, z_|nco e Term,o‘de niquel, zinco e de niquel, zinco e 22036 (39.156) (78.312)
aluminio a prego fixo aluminio o
aluminio
Termo de niquel, zinco e AIEEES PIEETE 6O
Proteco do resultado aluminio ’ nlque’l,_zmco e 941 (279.172) (558.345)
. 1 aluminio
operacional dos metais Niaah e
Termo de ddlar americano cambial BRL/USD 41.660 (276.230) (552.270)
Protecéo do resultado Alta da taxa
oper_acpnal_ da Termo de délar americano cambial BRL/USD 16.552 (45.051) (90.112)
agroindustria
Queda da taxa
= Swaps USD vs. taxa cambial BRL/USD (270.133) (172.781) (345.562)
il Sl e flutuante em CDI Alta da taxa de
. (270.133) (25.122) (51.624)
juros local
. } Alta da taxa
Protecéio cambial para Termo de ddlar americano cambial BRL/USD 54.776 (68.430) (136.875)
vendas em USD Opcdes de compra de Alta da taxa
délar americano cambial BRL/USD (5.269) (113.639) (424.821)
. Alta da taxa
Protecio de divida em Swaps com verificador cambial BRL/USD 330.500 (267.706) (634.452)
uUsD Swaps USD vs. taxa Alta da taxa (136.253) (98.307) (196.614)

flutuante em CDI

cambial BRL/USD

Valor justo dos demais instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas participam de operac¢des envolvendo instrumentos financeiros,
todos registrados em contas patrimoniais.

Em 30 de setembro de 2009, os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sdo
descritos a seguir, bem como as premissas para sua valorizacao:

. Caixa e equivalentes de caixa, aplicacfes financeiras, contas a receber e outros ativos circulantes
— considerando-se a natureza e 0s prazos, os valores contabilizados aproximam-se dos de

realizacao.

. Passivos financeiros — estao sujeitos a juros com taxas usuais de mercado (Nota 17). O valor de
mercado foi utilizado tendo por base o valor presente do desembolso futuro de caixa, usando-se
taxas de juros atualmente disponiveis para emissao de débitos com vencimentos e termos similares,
totalizando, em relacdo aos valores contabeis, ganho de R$ 202.879 para empréstimos e
financiamentos,e perda de R$ 46.710 para dividas subordinadas e R$ 180.260 para recursos de
debéntures, em 30 de setembro de 2009.
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(v) Risco de crédito

A Companhia entende estar sujeita a risco de crédito nos seguintes instrumentos financeiros:
derivativos, time deposits, CDBs, e operacdes compromissadas com lastro de debéntures. A
tabela a seguir apresenta os ratings e as contrapartes em tais operacoes.

Contraparte S&P FITCH Moody's
Banco Bradesco AAA AAA Aaa
Banco do Brasil AA+ Aaa
Banco Votorantim S.A. AA+ AA+ Aaa
BES Investimento do Brasil S.A. Aaa
BNP Paribas Brasil S.A. AAA
BTG Pactual S.A. AA-
Citibank S.A. AAA
Credit Suisse AAA
HSBC Bank Brasil S.A. Aaa
Itat Unibanco AAA AAA Aaa
J. P. Morgan S.A. AA- AA- Aal
Morgan Stanley S.A. A A2 A
Santander Real AAA AAA Aaa
Standard Bank BBB BBB+ A3
Bank of America AA AA Aa2
Citibank NA A+ A+ Al
CiBC A+ AA- Aa2
Comerica Bank A A Al
Deutsche Bank A+ AA- Aal
Wachovia A+ A+ Aa3
(vi) Risco de liquidez

E gerenciado com as politicas de gestdo de caixa, visando garantir recursos liquidos suficientes
para honrar seus compromissos financeiros a qualquer momento.

(vii) Principais transa¢oes e compromissos futuros objeto de proteg¢ao patrimonial de fluxo de
caixa, destacados os prazos para o impacto financeiro previsto

Durante o trimestre findo em 30 de setembro de 2009, a Companhia adotou tratamento contabil de
hedges para o Programa de protecdo de margem operacional dos metais. Como conseqiiéncia da
aplicacdo do procedimento de hedge accounting, o valor justo dos derivativos contratados para
este programa é contabilizado no patrimdnio liquido, durante a vida util do hedge. No momento da
liquidacdo financeira, o0 ganho ou perda realizado é reconhecido no resultado operacional. A
tabela abaixo apresenta um resumo dos derivativos classificados nesse regime.
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Valor principal ] Compra / - Pr’az'o
Programa Unidade Taxa FWD Média Médio
—_— Venda K
30/9/2009 (dias)
Protecao do resultado operacional de metais

Termo de niquel 10.410 ton Y 18.652 USS 242
Termo de zinco 79.600 ton \ 1.866 USS 236
Termo de aluminio 152.400 ton Y 1.928 USS 258
Termo de ddlar americano 631 USD MM \Y 1,9149 RS/USS 245

(viii)  Valor e tipo de margens dadas em garantia

As operacdes com derivativos contratadas pela Votorantim ndo sdo sujeitos a depdsitos de
garantia, chamada de margem ou qualquer outro mecanismo equivalente.

(ix) Dados de mercado utilizados para o calculo do valor justo (Fair Value) dos instrumentos
financeiros

Na construcdo das curvas utilizadas para precificacdo dos derivativos foram utilizados dados
publicos da BM&F, London Metals Exchange (LME) e dados proprietarios da Bloomberg L.P.

Curvas de produtos

Niquel Zinco Aluminio

Vencimento Prego (US$/ton) Vencimento Prego (US$/ton) Vencimento Prego (US$/ton)

Spot 17.819 Spot 1.914 Spot 1.856
M 17.830 M 1.950 M 1.864
2M 17.857 2M 1.958 2M 1.876
3M 17.884 3M 1.966 3M 1.885
aM 17.919 aM 1.975 aM 1.897
5M 17.930 5M 1.979 5M 1.906
6M 17.945 6M 1.982 6M 1.914
™ 17.935 ™ 1.987 ™ 1.924
8M 17.925 8M 1.990 8M 1.933
oM 17.915 oM 1.993 oM 1.941
10M 17.895 10M 1.995 10M 1.950
11M 17.875 11M 1.998 11M 1.957
1y 17.855 1y 2.000 1y 1.964
13M 17.835 13M 2.003 13M 1.972
14M 17.815 14M 2.005 14M 1.979
15M 17.795 15M 2.007 15M 1.986
Fonte: LME (cash seller) Fonte: LME (cash seller) Fonte: LME (cash seller)

62



Votorantim Participagoes S.A.

Notas explicativas da administragcao as demonstragoes
contabeis consolidadas em 30 de setembro de 2009

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Curvas de taxas

Cupom Cambial - US$ Brasil

Pré em Reais

Libor

Vencimento

Taxa (% a.a)

Vencimento

Taxa (% a.a)

Prazo (meses)

Taxa (% a.a.)

30/9/2009
3/11/2009
1/12/2009
4/1/2010
1/4/2010
1/7/2010
1/10/2010
3/1/2011
1/4/2011
1/7/2011
3/10/2011
2/1/2012
2/4/2012
2/7/2012
1/10/2012

Fonte: BM&F

1,78
2,46
2,12
2,01
2,06
2,16
2,41
2,57
2,70
2,86
2,97
3,12
3,25
3,35
3,47

30/9/2009
1/10/2009
3/11/2009
1/12/2009
4/1/2010
1/4/2010
1/7/2010
1/10/2010
3/1/2011
1/4/2011
1/7/2011
3/10/2011
2/1/2012
2/4/2012
2/7/2012
1/10/2012

Fonte: BM&F

8,60
8,60
8,64
8,66
8,66
8,82
9,20
9,67
10,23
10,69
11,05
11,30
11,46
11,68
11,84
11,86
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10
2,0
3,0
4,0
5,0
6,0
7,0
8,0
9,0
10,0
11,0
12,0
24,0
36,0
48,0
60,0
72,0

Fonte: Bloomberg

0,25
0,25
0,29
0,40
0,53
0,63
0,74
0,86
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Curvas de moedas

FWD Délar

Vencimento Valor (R$/US$)

30/9/2009 1,78
3/11/2009 1,78
1/12/2009 1,79
4/1/2010 1,80
1/2/2010 1,81
1/3/2010 1,82
1/4/2010 1,83
3/5/2010 1,84
1/6/2010 1,85
1/7/2010 1,86
2/8/2010 1,87
1/9/2010 1,88
1/10/2010 1,90
1/11/2010 1,91
1/12/2010 1,92
3/1/2011 1,94
1/4/2011 1,98
1/7/2011 2,02
3/10/2011 2,07
2/1/2012 2,11
2/4/2012 2,16
2/7/2012 2,20
1/10/2012 2,24
2/1/2013 2,29
1/4/2013 2,33
1/7/2013 2,38
1/10/2013 2,43
2/1/2014 2,48
1/4/2014 2,52
1/7/2014 2,56
1/10/2014 2,61
2/1/2015 2,66
1/4/2015 2,69
1/10/2015 2,79
Fonte: BM&F

Segmento industrial — controladas em conjunto de capital aberto (VCP, Aracruz, Tivit e
Usiminas) e Segmento Financeiro

As politicas de contratacao, gestao de riscos e apuracdo de valores justos dos instrumentos
financeiros, principalmente os derivativos, assim como as demais informacgdes sobre os
instrumentos financeiros contratados, que incluem a andlise de sensibilidade, como previsto na
Instrucdo n° 475 da CVM, referentes as controladas em conjunto de capital aberto e também ao
segmento financeiro, sdo distintas entre si, bem como em relacéo as politicas utilizadas e outras
informacdes divulgadas pelas companhias fechadas que compdem o Grupo Votorantim. Essas
informacdes encontram-se amplamente apresentadas nas Informagdes Trimestrais — ITR,
disponibilizadas ao mercado por essas empresas.
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Eventos subseqiientes
Venda unidade de Guaiba - Fibria Celulose S.A.

Em 15 de dezembro de 2009, a Fibria Celulose S.A. concluiu a negociacdo anteriormente ajustada com
Empresas CMPC S.A. (“CMPC"), sediada em Santiago, Chile, tendo por objeto os elementos patrimoniais
representados pelas instala¢cfes industriais, terras e florestas que formam o conjunto conhecido como
Unidade Guaiba, no municipio de Guaiba, Estado do Rio Grande do Sul, no valor de US$ 1.430 milhdes.

Ao concluir referida negociacéo, nesta data a Companhia recebeu o pagamento do valor equivalente a US$
1,3 bilhdo sendo US$ 1 bilh&o referente a primeira parcela do preco ajustado e US$ 300 milh&es referente a
parte da segunda parcela, restando um saldo de US$ 130 milh&es a ser pago no prazo de até 45 dias
contados, a partir da data de hoje, sujeito aos ajustes de praxe para este tipo de operacao e corrigido a taxa
de 7,5% a.a.

Aprovacao da troca das agoes preferencias da Aracruz por agdes ordinarias da VCP

O prazo para o exercicio do direito de apreciacéo dos proprietarios das agfes ordinarias da Aracruz e das
acOes preferenciais Classe A (nenhum deles sera base da American Deposit Shares -ADS) que nao
votarem a favor da resolucéo que aprove a incorporagéo das acdes da Aracruz pela VCP foi expirado em 12
de novembro de 2009.

Dentro de 270 dias da conc lusdo da incorporacdo das acbes da Aracruz pela VCP, ha a intencdo dos
controladores de tornar a VCP membro do Novo Mercado, para estar de acordo com as regulamentacdes
da BMF&BOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Em 05 de novembro de 2009, a Assembléia Geral Extraordinaria da Votorantim Celulose e Papel S.A.
deliberou sobre a seguinte ordem do dia (i) eleger novos membro do Conselho de Administracéo; (i)
destituir membro do Conselho Fiscal e eleger o substituto; (iii) reformar o Estatuto Social a fim de adequa-lo
as regras do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BMF&Bovespa; (iv) alterar a razao social da
Empresa para Fibria Celulose S.A. e (v) autorizar os administradores a praticar todos 0os atos necessarios a
adesdo da Empresa ao segmento de listagem da BMF&Bovespa denominado Novo Mercado.

Empréstimos e Financiamentos

Em 30 de outubro de 2009 a Votorantim por intermédio da sua subsidiaria internacional Fibria Overseas
Finance Ltd, captou no mercado internacional US$ 1 bilhdo (equivalentes a R$ 1.744.000), com vencimento
em 10 anos e pagamento de juros semestrais com taxa de 9, 375% a.a. Os recursos da oferta serdo usados
para reembolso da divida e refinanciamentos

Covenants

Em 15 de outubro de 2009, acordou-se um aditamento com os principais credores da divida da controlada
Aracruz , suspendendo-se a aplicabilidade das seguintes clausulas contratuais “covenants:

> sujeita a determinadas excecdes, restricdo sobre a capacidade da Companhia de fundir-se ou consolidar-
se com outras entidades;

> sujeita a determinadas excecdes, restricdo sobre as alienacfes e permutas de ativos pela Companhia e
suas subsidiérias;

> sujeita a determinadas excec¢des, restricdo sobre a criacdo de dnus sobre bens da Companhia e suas
subsidiarias;

> sujeita a determinadas excecdes, restricdo sobre a assungéo de divida adicional pela Companhia e suas
subsidiarias.
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Adicionalmente, a aplicabilidade para os investimentos de manutengédo foi mantida e ndo havera restricdes
para investimentos de expansédo e também foi foi alterada a aplicabilidade da restricdo sobre o pagamento
de dividendos e outras distribuicdes pela Companhia aos seus acionistas, sendo que a companhia podera
pagar dividendos acima do minimo obrigatorio, desde que a empresa apresente indice de alavancagem
inferior a 4.8 vezes o lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo — LAJIDA..
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Informagoes por segmento — em 30 de setembro de 2009

As informac@es a seguir referem-se a abertura do segmento industrial por divisdo, antes: (i) das eliminacdes entre os segmentos, e (ii) das
eliminacdes dos investimentos mantidos pelas empresas holdings, inclusive o investimento mantido na Votorantim Financas. Adicionalmente,
inclui todos os saldos patrimoniais e de resultado da Azben Holding G.M.B.H. (trading) relativos a cada negécio/divisdo.

Ativo

Informagdes suplementares - Segmento Industrial

Papel e Novos Holdings e
Ativo Cimentos Metais Siderurgia Celulose Agro Quimica Negbcios Outras
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras e instrumentos
financeiros derivativos 2.145.873 2.323.898 377.948 867.531 319.997 538 494.074 3.112.274
Contas a receber de clientes 936.456 493.832 307.772 252.073 193.524 7.172 138.777 95.823
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (42.678) (14.268) (12.581) (2.949) 17) (10.538)
Estoques 657.927 899.584 849.402 361.657 516.381 32.300 6.896 30.496
Tributos a recuperar 555.656 509.639 61.666 143.173 73.928 37.288 24.081 78.525
Dividendos a receber 12.786 38.680 1.176 290 80.848
Outros ativos 197.530 176.298 122.580 747.954 49.185 5.904 78.250 255.067
4.463.550 4.441.932 1.719.368 2.358.121  1.140.435 81.429 742.353 3.642.495
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicag@es financeiras e instrumentos
financeiros derivativos 8.290 185 24.807 23.478
Partes relacionadas 3.215.275 1.822.312 303.681 1.029.043 23.023 600.615 7.765.239
Depésitos judiciais 331.618 47.188 97.805 11.127 2.303 1.638 11.929 47.526
Tributos diferidos 819.293 946.730 177.127 320.967 197.842 38.484 8.466 998.732
Tributos a recuperar 41.755 473.152 50.319 89.917 292.498 2.501 338 593.696
Outros ativos 52.731 4.223 66.952 143.720 20.310 295.734
4.468.963 3.293.791 695.883 590.538  1.541.996 65.646 621.347 9.724.404
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Informagoes suplementares - Segmento Industrial

Papel e Novos Holdings e

Ativo Cimentos Metais Siderurgia Celulose Agro Quimica Negdcios Outras
Investimentos 542.949 1.768.925 115.265 2.537 144 1.232 59.004 21.192.949
Imobilizado 4.825.242 7.616.016 3.869.717 5.306.021 843.941  308.459 323.806 521.574
Intangivel 2.573.453 1.744.907 164.344 1.808.753 83.233 1.589 175.183 145.992
Diferido 130.223 177.052 68.468 19.802 12.653 87.908 562

8.071.867  11.306.901 4.217.794 7.137.113 939.971  311.280 645.901 21.861.078

12.540.830  14.600.691 4.913.677 7.727.650  2.481.967 376.926  1.267.248 31.585.482

Total do ativo 17.004.380  19.042.623 6.633.046  10.085.771  3.622.403  458.355  2.009.601 35.227.977
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(b) Passivo
Informagdes suplementares - Segmento Industrial

Papel e Novos Holdings e
Passivo e patriménio liquido Cimentos Metais Siderurgia Celulose Agro Quimica Negécios Outras '
Circulante
Empréstimos e financiamentos 665.225 1.422.658 540.936 880.388 1.511.215 132.245 234.191 1.030.151
Instrumentos financeiros derivativos 6.067 156.720
Fornecedores 518.145 687.505 314.360 134.389 77.628 18.278 55.468 493.980
Salarios e encargos sociais 88.710 156.477 50.104 45.316 17.222 6.576 95.877 28.456
Imposto de renda e contribui¢éo social 400.085 27.228 4972 3.885 395 827 43.065 100.282
Tributos a recolher 165.530 21.669 53.272 2.538 629 695 20.666 51.517
Dividendos a pagar 59.942 61.701 890 273 - 44 2.345 74.922
Adiantamento de clientes 38.205 111.806 14.617 7.655 49 345 2.163
Outros passivos 145.053 101.788 29.002 730.625 9.323 19.139 427
2.080.895 2.590.833 1.008.154 1.803.480 1.624.067 177.853 452.383 1.938.191
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos 1.720.269 6.479.462 1.784.467 3.324.273 1.541.227 22.034 30.684 4.626.137
Partes relacionadas 7.522.503 1.821.131 1.395.615 33.524 29.834 86.240 87.800 3.656.643
Tributos diferidos 422.142 421.215 179.778 84.353 47.194 1.059 337.560
Provisé@o para contingéncias e obrigacdes tributarias 874.408 318.000 160.639 123.651 37.584 68.046 37.427 184.810
Desagios 171.672 27.077 626.556 879.075
Outros passivos 869.022 550 654.897 592.653 1.077 7.361 107.782
11.580.017 9.067.434 4.175.396 4.785.009 1.655.838 178.456 163.272 9.792.007
Patriménio liquido 3.343.468 7.384.357 1.449.495 3.497.283 342.498 102.046 1.393.945 23.497.779
Total do passivo e patrimonio liquido 17.004.380 19.042.624 6.633.045 10.085.771 3.622.403 458.355 2.009.601 35.227.977
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Resultado

Informacées suplementares - Segmento Industrial

Papel e Novos Holdings e
Cimentos Metais Siderurgia Celulose Agro Quimica Negoécios Outras
Receita bruta
Vendas de produtos e servigos prestados 7.048.209 3.871.774 2.634.217 2.873.163 660.929 274.653 784.677 288.568
Impostos sobre vendas e servicos
e outras dedugdes (1.533.000) (536.272) (467.482) (272.734) (25.840) (55.707) (81.011) (62.674)
Receita liquida 5.515.209 3.335.503 2.166.736 2.600.429 635.090 218.946 703.667 225.894
Custo dos produtos vendidos e
dos servigos prestados (3.469.591) (3.187.273) (1.633.416) (2.114.860) (837.983) (175.209) (551.135) (218.584)
Lucro bruto 2.045.618 148.229 533.320 485.569 (202.893) 43.737 152.532 7.310
Receita (despesas) operacionais
Com vendas (413.610) (133.830) (83.784) (201.440) (82.845) (17.513) (1.703)
Gerais e administrativas (348.155) (393.274) (130.987) (115.649) (95.370) (30.737) (80.183) (145.639)
Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas 258.636 397.264 (2.338) (25.023) 21.855 4.972 133.764 1.455.527
(503.129) (129.840) (217.109) (342.112) (156.359) (43.278) 51.877 1.309.887
Lucro operacional (prejuizo) antes
das participagoes societarias 1.542.489 18.390 316.211 (359.252) 459 204.410 1.317.197
e do resultado financeiro 143.456
Resultado de participagoes societarias
Equivaléncia patrimonial 40.846 221.411 11.001 (644) (4.908) (2.013) 3.300.092
Amortizacdo de (agio) desagio, liquida 10.720 23.533
51.566 221.411 11.001 (644) (4.908) (1.013) 3.323.625
Resultado financeiro liquido 284.567 643.022 (170.656) 655.317 254.196 52.686 197.558 129.460
Lucro (prejuizo) antes do imposto
de renda e da contribuigdo social 1.878.622 882.823 156.556 798.130 (109.964) 53.145 400.954 4.770.283
Imposto de renda e contribui¢éo social
Correntes (392.666) (56.635) (42.556) (14.115) (13.391) (50.208) (124.829)
Diferidos (10.955) (206.867) (29.981) (270.830) (30.747) (5.096) (10.072) (425.360)
Lucro (prejuizo) antes das participagoes 1.475.001 619.321 84.019 513.186 (140.711) 34.658 340.674 4.220.094
Participagdo minoritaria (241.332)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 1.475.001 619.321 84.019 271.854 (140.711) 34.658 340.674 4.220.094
* k% %
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