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Votorantim Industrial S.A.

Balan ¢os patrimoniais intermedidrios consolidado s

Em milhGes de reas

Hota I0/6/20M2 31122011
Ativo
Circulante
Zaixa e equivalentes de caixa B 2.818 1.380
Aplicacies financeiras 7 4.443 3.410
Instrumentos financeiros derivativaos 411 261 241
Contas a receber de clisntes 8 2.296 2,184
Estoques =] 3766 3.507
Trikutos a recuperar 10 1.128 930
Dividendos a receber 11 a o]
Contas a receber com venda de participactes 13(a) 2,282
Ativos disponiveis para venda 241 189
Cutras ativos 582 7a0
15.750 14 972
Mao Circulante
Realizavel a longo pr:
Aplicacies financeiras 7 42 14
Instrumentos financeiros derivativos 411 50 75
Trikutos a recuperar 10 221 1.103
Fartes relacionadas 11 1.227 1.294
Impeosto de renda e contribuicio social diferidos 18 4.044 3.480
Opcio de compra de acies 12 43 104
Adiantamentos a fornecedores 224 223
Sutros ativos 563 430
71492 5.
Investimentos 3.617 3
Imokilizado 27253 26.
Ativos bicldgicos 1= 1.1z 1.
Intangivel 16 11.721 11.
50.869 48.836
Total do Ativo GE6.619 G2.808

Passivo e patrimdanio liguico
Circulante
Emprestimos & financiamentos
Instrumentos financeiros derivativas
Fornecedaores
Contas a pagar - o
Salarios & encargos sociais
Impaste de renda e contribuicio social
Tributas a recalher
Dividendos a pagar para os acionistas controladores
Dividendos a pagar para os acionistas nic-controladores
Adiantamento de clientes
Contas a pagar e ocutros passivos

Mo Circulante
Empréstimeos s financiamentos
Partes relacionadas
Imposto de renda & contribuicio social diferidos
Provisbes
Instrumentos financeiros derivativos
Uso do bem publico
CQutras passivas

Patriménic liquido

Capital social

Reservas de lucros

Lucres acumulados

Ajustes de avaliacSo patrimaonial

Total do patriménic liquido dos acionistas

Participacio dos acionistas nfo-controladores

Total do patriménic liquido

Total do passivo & patriménic liquido

Asnotas explicativas da administragéo séo parteintegrante das demondragdesfinanceirasintermedi &ias consoli dadas.
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MNota 30/6/2012 3122011
17 2104 2.028
4.1.1 230 171
23285 2. 576
G4 24
736 731
5 329
338 383
11 931 598
11 106 az
209 126
559 725
8017 7791
17 22.525 20.406
11 8639 610
18 2.484 3.473
19 1.090 1.154
411 211 186
20 866 840
1.526 1.282
20.541 28.051
35.842

21
19.925 12.925
5087 6687

75

(1.173) (1.630
24 814 24852
3247 2. 084
28.081 27 966
66.619 563.808




Votorantim Industrial S.A.

Demonstragdes dos resultados intermediarios consolidados dos

periodos findos em 30 de junho
Em milhdes de reais

0142012 0142011 014/2012 01112011

a a a a
Nota  30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 30/6/2011

Operagdes continuadas

Receita liguida de produtos vendidos e servicos prestados 22 11.805 11.022
Custo dos produtes vendidos e dos servicos prestados (9.009) (7.813)
Lucro bruto 1.827 1.804 2.796 3.208

Despesas operacionais
Com vendas (365)
Geraiz & administrativaz (531)
Cutras dezpesas operacionais, liguidas 122

[
L]

Lucro operacional antes das participagdes societarias e do
resultado financeiro 753 526 1417 134

@

Resultado de participagdes societarias

Equivaléncia patrimonial 13 23 82 133 168
Resultado financeiro liquido 24 {1.180) i(7) (1.249) (94)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuin;éo social (338) g01 1 1.423
Imposto de renda e contribuigdo social 12

Correntes (321}

Diferidos {147)
Lucro (prejuizo) liguido do pericdo proveniente de operagies (157) 321 50 gca

Operagies descontinuadas

Lucro liguide do periode das operacies descontinuadas 28 28 96
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 348 50 1.050
Lucro liguide (prejuizo) atribuido aos acioniztas controladores 204 7E 947
Lucro liguide (prejuizo) atribuide aos acieniztas ndo-controladeres 45 (25 108
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (157) 349 50 1.050
Lucro (prejuizo) basico e diuido por aco de operaciies continuadas (em reaiz) (0,01} 0,02 - 0,05
Lucro basice € diluido por acdo de eperacies descontinuadas
{em reais) - 0,00 - 0,01

As notas explicativas daadministracéo séo parte integrante das demonstractes financeiras intermedi &ias
consolidadas.
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Votorantim Industrial S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes intermediarios consolidados dos

periodos findos em 30 de junho
Em milhdes de reais

0142012 0142011 011/2012  04//2014
a a a a
30062012 300612011 30062012 _30/6/2011

Lucro liquido {prejuizo) do periodo {157} 345 50 1.050

Componentes do resultado abrangente do periodo

Wariacdo cambial de investimentos no exterior 1.218 (227)
"Hedge sccounting”™ de investimentos liquidos no exterior (406} 221
"Hedge sccounting” operacional de controladas (3} 41 {

[T= "

“alor justo de ative disponivel para venda 5 5
CQutros reflexos de controladas & coligadas 122 53 (152}
556 35 74z (308}
Total do resultado abrangente do periodo 799 384 705 742
Atribuivel
Resultado abrangente atribuido aos acionistas controladores 556 204 532
Resultado abrangents atribuide aos acionistas ndo controladores 242 {10} 263

As notas explicativas daadministracéo séo parte integrante das demonstractes financeiras intermedi &ias
consolidadas.
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Votorantim Industrial S.A.

Demonstragdes das mutagcoes do patriménio liquido
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outraforma

Reservas de Lucros Total do

patrimanio Participagio

Ajustes de liquido dos  dos acionistas
Capital Lucros avaliagao acionistas nac  Patriménio
Social Legal Retengdo acumulados patrimonial controladores controladores liquido
Em 31 de dezembro de 2010 19.367 454 5.289 (1.587) 23.553 2522 28.075

Total do resultado abrangente do semestre

Lucro liquido do semestre Saz Saz 108 1.050
Companentes do rezultade abrangente do 2emestre (173) (1732 (135) (303
Tetal do rezultade abrangents do zemestre Saz (172 765 (27 T4z
Em 30 de junho de 2011 19.367 454 5.289 942 (1.740] 24322 2,485 25.817

As notas explicativas daadministracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedi &ias consolidadas.
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Votorantim Industrial S.A.

Demonstragdes das mutagcoes do patriménio liquido

Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outraforma

Reservas de lucros

Em 31 de dezembro de 2011

Total do resultado abrangente do semestre
Lucro liguide do semestre

Componentes de resultade abrangente do semestre
Tetal do resultado abrangente do semestre

Total de distribuicies aos acionistas

Dividendos pages & propostes (RS 0,04 por acdo)

Total de distribuicies aos acionistas

Total do
patrimanio
Ajuste de liguido dos Participagdo dos
Lucros avaliagdo acionistas acionistas ndo Patrimdnio
Capital social Legal Retengao acumulados patrimonial controladores controladores liquido
525 5.162 (1.630) 24,982 2.954
7S 75 (25)
457 457 227
s 457 532 2
(700) (700] (700
(roo} (700} (700)
525 5.462 75 {1.172 24.214 3.247 28.061

Em 30 de junho de 2012

As notas explicativas daadministracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedi &ias consolidadas.
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Votorantim Industrial S.A.

Demonstragodes intermediarias consolidadas dos fluxos de caixa dos
semestres findos em 30 de junho
Em milhdes de reais

Hota 2012 2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro [prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuigao social das operagbes continuadas 1 1423
Lucro liquido das operactes descontinuadas a6
Juros e variagfes monetarias e cambiais 1.078 32
Equivaléncia patrimaonial 13 (133) (168)
Depreciacdo, amortizacdo e exaustdo 14,15 e 16 1.197 9a7
Valor da haixa de investimenta, imaokilizado & intangivel 264 286
Alteracdo no valer justo do ative hioldgico (75) 23
Opcao de compra de aghes 56 M7
Ajuste pelo valor justo dos instrumentas derivativos (35) (87)
Qutras receitas (despesas) operacionais 20 302
Provistes 115 119
2.488 3.640
Variacles nos ativos e passivos
Aplicaches financeiras (1.081) (336)
Instrumentos financeiras derivativos 109 il
Contas areceher de clientes (142} (108}
Estoques (259) (612)
Tributos a recuperar (26) (347)
Partes relacionadas 2946 (177)
Cemais créditos & outros ativas (104) 135
Fornecedares (142) (132)
Caontas a pagar - trading ) (285)
Contas a pagar por aquisicdes de acles (240)
Salarios e encargos sociais 5 (22)
Tributos a recolher (45) 57
Adiantamento de clientes 73 (5)
Demais chrigagies e outros passivos G64 209
Caixa proveniente das operagbes 1.848 1.8932
Juros pagos 17(b) (B22) (651)
Imposto de renda e contribuicio social pagos (494) (199
Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades
operacionais 232 1.082

As notas explicativas daadministracéo séo parte integrante das demonstractes financeiras intermedi &ias
consolidadas.
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Votorantim Industrial S.A.

Demonstragodes intermediarias consolidadas dos fluxos de caixa dos
semestres findos em 30 de junho
Em milhdes de reais

Hota 2012 2011

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aguisicdo de imabilizado 14 (1.562) (1.566)

Aumento de ativa bioldgico 15 (117} (112}

Aumento de intangivel 16 (65) (558)

Aguisicdo de investimentos 13 (58} (108)

Recebimento de venda de participacies 1ia) 2362

Fecebimento de dividendos 1
Caixa liquido proveniente das {usado nas) atividades

de investimento 561 (2.342

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacies de recursos 17 2.632 3.520

Instrumentos financeiras derivativas (287 (30)

Liquidacdo de empréstimos e financiamentos 17 (1.699; (3.100)

FPagamenta de dividendos (418} (136)
Caixa liquido proveniente das {usado nas) atividades

de financiamentos 487 254

Acréscimo (decréscimao) em caixa e equivalentes de caixa 1.580 (1.008)
Efeite de oscilacies nas taxas cambiais 45 (16}
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 1.380 2.334
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre 2815 1.344

As notas explicativas daadministracéo séo parte integrante das demonstractes financeiras intermedi &ias
consolidadas.
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Votorantim Industrial S.A.

Demonstragodes intermediarias consolidadas do valor adicionado dos
semestres findos em 30 de junho
Em milhdes de reais

2012 2011
Receitas
Yendas de produtos e senvicos 14.079 13141
Qutras receitas (despesas) cperacionais 20 (384
Provisdo para créditos de liquidacio duvidosa (30
14,108 12717
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos vendidos e dos semrvicos prestados (g.1a1) (6.901)
Valor adicionado bruto 5928 5.816
Depreciacdo, amortizacdo e exaustao (1.187) (999)
Valor adicionado liquido produzido 4731 4817
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de paricipacies societarias 133 168
Receitas financeiras 424 789
557 967
alor adicionado total a distribuir 5288 5784
Distribuigao do valor adicionado
Fessoal e encargos 4935 a7
Remuneracao direta 05 728
Beneficios 180 151
Impostos, taxas e contribuicies 2480 2.800
Federais 1.633 1.481
Estaduais 1.200 1.258
Municipais 16 14
Tributos diferidos [463) 147
Remuneracio de capitais de terceiros 1773 a55
Despesas financeiras 1.673 293
Aluguéis 100 G2
Remuneracio de capitais proprios 50 1.050
Participacio de acionistas n3o controladores (28] 108
Lucras (prejuizos) retidos 75 848
Lucra liquido de operacies descontinuadas a6
Valor adicionado distribuido 5288 5784

As notas explicativas daadministracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermedi &ias
consolidadas.
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2.1

2.2

Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consideracoes gerais

A Votorantim Industrial S.AA. ("Companhia”, “Contrdadora” ou “VID”), é uma empresa de capital
privado integralmente contrdada pela familia “Ermirio de Moraes” e que constitui a holding das
empresas industriais Votorantim (“Unidades” ou “UNs”). Com sede na cidade de Sao Paulo, tem por
objetivo a administracio de bens e empresas, podendo participar em outras companhias de qualquer
natureza, nointeresse de suas finalidades. A Com panhia, par meio de suas controladas e cdigadas, atua
nos segmentos de cimento e agregados, celulose, metais (aluminio, cobre, zinco e niquel), siderurgia e
geracadode energia el étrica.

Apresentacio das demonstracoes
financeirasintermediarias consolidadas

A emissao destas dem onstragoes financeiras intermediarias consdidadas fa aprovada pela
Administracdoem 30de julhode 2012.

Base de apresentacio

As dem onstracdes financeiras interm ediarias consolidadas de 30 de junho de 2012, foram preparadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Dem onstragdo Interm ediaria e com a norma
internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial Re porting, emitida pel oInternational
Accounting Standards Board (IASB), e apresentam notas explicativas selecionadas, de forma a se evitar
a redundancia de informacoes ja divulgadas nas dem on stracoes financeiras de31 de dezembrode 2011,
disponibilizadas ao ptiblicoem 08 de margo de 2012.

As dem onstracoes financeiras interm ediarias consolidadas de 30 dejunho de 2012, portanto, nao
incorporam todas asnotas eas divulgacoes exigidas pelas normas contabeis para dem onstracoes

finan ceiras anuais e, consequentemente, devem serlidas em conjunto com as demonstracGes finan ceiras
em CPCeIFRS de 31 de dezembro de 2011.

As dem onstracoes financeiras intermediarias foram preparadas deforma consistente com as pditicas
contibeis divulgadas na Nota 2 das dem onstragoes financeiras consdidadas de 31 de dezembrode 2011.

Empresasinduidasnas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas:

Nao ocorreram alteragoes rel evantes nas principais em presas contrdadas e controladas em conjunto
incluidas na consdida¢aoeutilizadas na preparacao das presentes dem onstracGes finan ceiras
intermediarias consdidadas. As principais em presasincluidas sdoas mesmas descritas noitem (d) na
nota 2.2 das dem onstragoes finan ceiras consolidadas anuais da Com panhia em 31 de dezembrode 2011.

Estimativas e julgamentos contabei s criti cos

As estimativas e julgamentos contibeis criticos utilizados na preparaciao das presentes dem on stra¢des
finan ceiras interm ediarias consdidadas, sdo os mesmos descritos na nota 4 das dem onstragoes
financeiras consolidadas anuais da Com panhia em 31 de dezembrode 2011.

Normasnovas, alteracoes de normas einterpretacoes de normas que ainda nao estao
em vigor

Asnovasnormas e alteracoes denormas e interpretacoes denormas queainda ndo estdo em vigor,sao
as mesmas descritasnanota 3 das dem onstragoes finan ceiras consolidadas anuais da Com panhia em 31
de dezembrode 2011.
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4.1
@)

Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gestaode risco financeiro
Fatores de risco financeiro
Riscodeliquidez

Excetopelodescritonanota 4.1.1,ndohouve, desde ofim do exerciciode 2011, mudancas em relacioacs
riscos finan ceiros e nas pditicas degestao de risco divulgadas nas dem onstra¢oes finan ceiras
consdidadas anuais da Com panhia de 31 de dezembro de 2011.

A tabela a seguir apresenta os passivos financeiros nao derivatives da Companhia e os passives

finan ceiros derivatives a serem liquidados pela Companhia por faixas devencimento (periodo

reman escen te nobalan ¢o patrimonial até a data contratual do vencimento). Os passivos financeiros
derivativos saoin cluidos na analise quan do seus vencim entos contratuais sd o essen ciais para um
entendimento dos fluxcs de caixa temporarics. Os valares divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa
futuros, que incluem cs juros aincorrer, motivo pelo qual esses valoresnao podem ser conciliados com
os valores divulgados n o balanco patrim onial para empréstim os e financiam entos.

Entre1e Entre2e Entrebe Acimade
Até 1 ano 2 anos S5anos  10anos 10 anos

Em 30 de junho de 2012

Empréstimos e financiamentos (3.140) (2.839) (10327 (14.022) (6.107)
Instrumentos financeiros derivativos (230) (121} (71} (19)
Contas a pagar - Trading (15}
Farnecedores (2.434)
(5.819) (2.859) (10.398) (14.041) (6.107)

Em 31 de dezembro de 2011

Empréstimos e financiamentos (2.983) (2.904) (F.703) (15.514) (3.507)
Instrumentos financeiros derivativos (171} [25) (137} (24)
Caontas a pagar - Trading (24)
Farnecedores (2.576)
(5.754) (2.028) (7.840) (15538 (3.507)

4.1.1 Derivativos contratados

Os programas dehedge contratados pela Com panhia sdo os mesmos descritosna nota 5.1.1 das
dem onstracoes finan ceiras consolidadas em 31 de dezembro de 2011, com excegao dos programas
descritos a seguir:

Instrumentos de protecao de divida em Reais - instrumentos financeiros derivativos contratados
com o objetivo transformar taxas fixas de dividas contratadas em reais para flutuantes em CDI. A
protecao érealizada por meiode swaps, com a variacio dovalor justoregistrada noresultado.

Programa de protecio de margem operad onal dos metais -adicionalmente ao programa de
protecdo de margem operacional de zinco,niquel e aluminio, a Companhia passou a contratar
instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de reduzir a vdatilidade doresultado de suas
operacoes de zinco, cobre e prata no Peru. A protegaoérealizada pormeiodavendaa termode cada
commodity, com a variacdo do val or justoregistrada noresultado.

A seguir é apresentado quadroresumido dos instrum entos financeiros derivativos e do objeto protegido
por eles:
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Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012

Em milhges de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cretalhamento dos principais programas de derivativos

Walor principal

Valor Justo

Ganho [perda}

Valor justo por vencimento

Programa Unidade realizado
30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 31/12/2011 30/6/2012 2012 2012 2014 2015 2016 2017+
Protecdo de taxas de juros em USDH
=. taxa fixa em libor;
202 1.061 UED MM =3} (25} 0] (20} 113} 12} (13}
(38} (35} (20}
Venda de niguel, zinco e aluminio a preco fixo
Terma de nigquel 1.612 1.392 ton a {{+)]
Termao de zinco 14532 3.092 ton [EX] 12} 11} (E}]
(3} 12} (1}
Frotecdo para Periodo Cotacional
Termo de niquel 3.600 158 1 E 1
Termade zincg 11=.387 123.400 7 10 g 7
a 10 5
Protecdo do custo de dleo combustivel
Collar de WTI 42000 bbl[*) 1 1
1 1
Frotecdo do resultado operacional de metais
Termo de niquel 6.325 ton 37 37 31 27 10
Termo de zinco 14z 374 ton &2 70 31 a3 19
Termode aluminio 1&2.820 ton 128 120 7a 20 28
Termode cobre 3.328 ton & 1 2
Termo de prats 1.063 kaz|®*) 1z 2 8 <
Termo de dolar americano 775 E84  UED MM (141) [25] (37]
102 101
Protecio de divida
vaps taxs fixs emres =. taxa flutuante em COI 530 BRL MM 1 1
Swap USDvs. lene 4 43 USD MM [25) 1 1 2 270
{25} 1
Sub-total {13} 21 51 56 12 {46} {13} 3} {13}
Empreszs:z de Capitsl Aberto 187 B2} j11) 325 |14} (2 [13}) 1z} [13)
Total Consalidado {100} (41} 20 24 {2} |28} {28} {21} 126}

Barril de petrélec

Ong ¢
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4.1.2

Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstrativo da anélise de sensibilidade
A seguir é apresentada a analise desensibilidade para posicoes em aberto dosinstrumentos financeiros,
incluindo em préstim os e financiam entos, instrumentos financeiras derivativos, caixa e equival entes de
caixa bem com o aplicacoes financeiras. Os cenarios estdo descritos abaixo:
CenérioI: Considera choque nas curvas e cotagoes de mercado de 30de junhode 2012, conforme
cenariode provavel ocorréncia definido pela Administracio para 31 de dezembrode 2012.

CenérioIl: considera choque de + ou - 25% nas curvas e cenario provavel de 30de junhode 2012.

CenarioIIl: considera choque de + ou - 50% nas curvas e cenario provavel de 3ode junhode 2012.

no no PL
Cendrio | Cendrios 1l & Il Cendrio | Cendrios Il & Il
Choque nas
Resultados d Resultados d
Fatores de Risco curvas de esuftadosdo o5 s0% 25% 50% esultados do 5% -50% 5% 50%
cenario | cenario |
30/6/2012
Cambio
uso -4% 291 1.389 3577 (1.989) (3.977) (208) (1421) (2.842) 1421 2.842
EUR -5% 5 23 46 (23) (46) B9 438 B76 (438) (876)
Taxas de Juros
BRL-CDI 23 bps 5 2n (53) 28 56 (1) 10 21 (10} (20}
USD Libor 1bps (1 3 7 (3 m 0 (8 (15) 7 15
Preco - Commodities
Niquel 15% @ 12 24 (12) (24) (30 48 %8 (43 (98)
Zinco 11% (21) 46 93 (46) (93) (55) 124 248 (124) (248)
Aluminio 10% (111) 150 300 (150) (300)
Cobre 12% (6) 12 25 (12 (25)
Prata 10% (ki) 13 27 113) 2n

13de48



Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

4.1.3 Prindpaistransacoes e compromissos futuros que sio
objetode proteciode fluxo de caixa e de valor justo

A tabela abaixo apresenta um resumo dos derivativos classificados nesses regimes.

Detalhamento dos principais programas de derivativos
Valor justo das posigbes

_— Prazo Ganho Valor justo por
Valor principal Uni Compra Taxa/Prego FWD . Valor Justo (perda) i .
nidade C Medio ) vencimenio
Programa {Venda IMedia (dias) realizado
30/6/2012 311272011 30062012 MM 22011 30/6/2012 2012 2013 2014+

Hedge Acounting - Cash Flow Hedge

Protegdo do resultado operacional de metais

Termo de niguel ton v 19,494  USSHon 179 22 27 27 21 10

Termo de zince 13 ton W 2.114 USSHon 132 Ky 51 Ky 25 5

Termo de aluminio 15 ton W 2.288 USSHon 124 10§ 105 77 81 43

Termo de cobre ton W 8.185 USSHon 187 3 1 2

Terme de prata k oz (**) AN 33 kUSSoz 163 1 3 7 2

Termo de dolar americano usD MK W 1,89 HS/MWSS 178 (115} (85 (59} (71 (48}

67 98 74 4 22

Protegdo para Periodo Cotacional

Terme de zince 3.018 ton o a1

Protegdo de taxas de juros em USD

Swaps taxa flutuants em licor ve. taxa fixa em lizor 270 276 USD MM 3,83 o 3.002 (77} (68) (8} (% 18y (50
Hedge Acounting - Fair Value Hedge

Venda de niquel, zinco e aluminio a prego fixo

Termo de zince 3.255 500 ten C 1.94% USSHon 128 {1 {1
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4.1.4

Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em adicioaos programas dehedge descritos nanota 5.1.4 das dem onstragoes finan ceiras consolidadas
de 31 de dezembrode 2011, a Com panhia passou a adotar a contabilidade de hedge para parcela do
programa de protegao para descasamento de periodo cotacional em junhode 2012.

Gestaode capital

Os objetivos da Com panhia ao administrar seu capital s3o os de salvaguardar a capacidade de continuar
a oferecer retornoaos acionistas e beneficios as outras partesinteressadas,além demanter uma
estrutura de capital ideal para reduzir seus custos.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital,a Com panhia pode, ou quando necessario propde para
aprovacidodo ConselhodeAdministracio, rever a pditica de pagamento de dividendos, devolver capital
aos acionistas, emitir novas agoes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividam ento.

Condizente com outras companhias dosetor, a Companhia monitora o capital com basenoindice de
alavancagem financeira. Esse indice correspondea dividaliquida dividida pelo EBITDA. A divida
liquida, por suavez, carresponde ao total de em préstimos e financiam entos, subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa, do montante deaplicagoes finan ceiras, subtraido ou adicionado o valor
justode contratos de derivativos. O EBITDA é apurado por meio da soma dolucro operacional,
depreciacdo, amortiza¢a o, exaustao e itens, avaliados pela Administracio da Companhia, comonao
recorrentes.

Os indices de alavancagem financeira, considerando a base das informacgoes do resultado acamulado
anualizado, sioassim resumidos:

Nota J30/6/2012 3111272011
Empréstimos & financiamentos 17 24 629 22434
Caixa e equivalentes de caixa 6 (2.915) (1.380)
Walor justo de contratos derivativos 100 41
Aplicagdes financeiras 7 (4.485) [3.424)
Divida liquida (A 17.329 17.671

15de48



Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

COMPOSIGAO DO EBITDA

Lucro liquida

Equivalencia patrimaonial
Resultado financeiro liquida
Imposto de renda & contribuicdo social

EBIT

Depreciacdo, amortizacdo e exaustio
EBITDA

Ajustes/ itens nao recorrentes

Opcdo de agdes da Fibria

Ganho na venda da Conpacel e KSR
Ganho na venda da Usiminas

Ferda na venda da Mitragquimica

Baixa por impainrment de investimentos
Frovisdo para perda de ativo imohilizado
Frovisdo para perda em ativos

Despesa com venda de investimento
Cutros

EBITDA ajustado (B)

Indice de alavancagem financeira (A/B)

4.1.5 Estimativa dovalorjusto

017772011 01/172011

a a
J0f62012 3MM272011
282 1.282
(321) (356)
3163 2008
(232 284
2.892 3.219
2338 2128
5.230 5.347
86 347
(51) (156)
(1.247) (1.247)
104 104
536 La6
101 101
156 146

g

(GB) 16
4.908 5254
3.53 3.36

Nosemestre findoem 3o0de junhode 2012,nd0houvereclassificagao entre os niveis demensuragaodo
valor justo (Nivel 1, 2 e 3) para os atives financeiros, tam pou comu dancas significativas n os negécios ou
nas circunstancias econ micas queafetem ovalor justo dos ativos e passivos financeiros da Com panhia.
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Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Qualidade dos créditos dos ativosfinan cei ros

A tabela a seguirreflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operacdes de caixa e
equival entes de caixas, aplicacoes financeiras, derivativos:

30/6/2012 31212011
Rating local ~ Rating global Total Rating local  Rating global Total
Caixa e equivalentes de caixa
AAA 1.720 395 2145 244 4 543
Ab+ 275 275 31 31
AR 100 45 144
AA- g i 1 1
As 11 1" 164 164
A 43 43 124 124
A- 12 12 36 36
BBBE+ 9 9 48 43
BBB 109 109 113 113
BBB- 3 136 139 3158 3158
B+ 11 1
CCC+ 9 9
Sem rating 29 29
2.098 817 2915 574 805 1.380
Aplicactes financeiras
AAL 2.603 2.603 1.231 1 1.232
Al 470 970 1.386 1.386
AR 96 96 134 134
AA- 17 17 35 4 39
A 14 240 554 14 113 127
A- 1 1 1 122 123
BBB 46 86 159 159
BBEB- 22 22 224 224
CCC+ 11 1
Sem rating 116 El 125
3.817 663 4.485 2.801 623 3424
Ativos financeiros derivativos
AALN 118 119 a0 90
Ab+ 1 1
A 61 61 122 122
A 95 95 36 36
A- 7 T 10 10
BBE+ 23 23 20 20
BBB 36 36 a7 37
119 222 EEa Bl 225 316
6.034 1.707 7741 3467 1.653 5.120

Os ratings decorrentes de classificagiolocal eglobal foram extraidos das agéncias de rating
Standard&P oor’s, Moody’s e Fitch).
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Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa e equivalentes de caixa

J0gr012 31122011

Caixa e bancos ave 488
Cerificades de depdsitos bancarios - CDBs 1.167 221
Operacles compromissadas aa63 328
Aplicactes denominadas em moeda 509 242

2918 1.380

Noperiodode seis meses findoem 3o0de junhode 2012,naohouvealteragoesrelevantes em relagiaoas
caracteristicas das operac¢oes apresentadas na Nota 8 da iltima dem onstracio financeira anual . A
elevaciodo saldo de caixa e equivalentes de caixa eaplicagoes finan ceiras no periodo refletea alienacao
da participaciona Usiminas, areabertura dos bénus com vencimento em 2041, ambas detalhadas na
Nota 13, e a aplicacio do excedente do fluxo de caixa operacional liquido geradono periodo.O
rendimentomédioda carteirano periodode 6 meses findoem 30 de junhode 2012 fai de 101,63% do
CDI (102,2% do CDI em 2011).

Aplicacoes financeiras

Incluem ativos financeiros classificados com o mantidos para negociacdo e mantidos até o vencimento,
conforme discriminadoa seguir:

J0/6/2012 311272011

Mantidos para negociacéo

Letras Financeiras do Tesouro LTF's 1.636 a69
Letras do Tesouro Macional LTH s (06 39
Motas do Tesouro Macional MTH's 126
Quotas de fundos de investimento 5 43
Fundos de investimento de direito creditdrios - FIDC 223 147
Aplicacdes denominadas em moeda estrangeira 564 584
Cerificado de depdsito bancario - CDB's 273 161
Operacdes compromissadas 1.004 1.540
Outros 3
4445 3.384
Mantidos até o vencimento
Letras Financeiras do Tesouro LTF's 40 40
40 40
4.484 3424
Circulante (4443} (3.410)
Méo circulante 42 14
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Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

As operacoes finan ceiras em titul os privados estda o substan cialmenterepresentadas por Certificados de
Deposito Bancério (CDB) e operagdes compromissadas e possuem, em sua maioria,liquidez imediata e
rendimentos atrelados a variacdo do Certificado de Deposito Interban cario (CDI). Os titul os ptiblicos
estdorepresentados porletras enotas emitidas pelo Tesouro Nacional. Orendimentomédio da carteira
noperiodode 6 meses findoem 30 de junhode 2012 fai de 101,67% do CDI (102,2% do CDI em 2011).

Do total de aplicacoes financeiras em operagoes com promissadas omontante deR$ 891 (R$ 1.290- 31
de dezembrode 2011) referem-se a operacdes de fundos administrados pela Votorantim Financas.

Contas a receberde dientes

J0/6r2012 JMM22011
Contas a receher de clientes - no Brasil 1.035 a0a
Contas a receber de clientes - exportactes a partir do Brasil 221 277
Contas a receher de clientes - empresas no exterior 1.045 1.017
FPartes relacicnadas (Mota 11) Gd 71
Provisao para creditos de liquidagao duvidosa (59 (59)
2296 2154
Estoques
3062012 32201
Frodutos acabados aas 841
Frodutos em processo 1.2849 1.237
Matérias-primas G39 G36
[Materiais auxiliares a0z 720
Importagies em andamento 180 223
Cutros 16 44
Provisao para perdas (208) (203
3766 3.807

Naoha estoques dados como garantia de passivos.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
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Tributos a recuperar

J0er2012 3112201

Imposts sobre circulacdo de mercadorias e senvicos - ICMS 918 866
Programa de integracio social - PIS a4 a1
Contribuicdo para o financiamento da seguridade social -
COFING 264 310
Imposte de renda e contribuicie social sobre o lucre liquido -
IR e CSLL 625 656
Impasta sobre produtos industrializados - 1P 47 43
Impasta de renda retido na fonte - IRRF G5 14
WAT - Impasto sobre valar adicionado (empresas no exterior) 172 169
Qutros Ga 38
Frovisdo para perda de créditos de ICMS (159) (149}
2.059 2033
Circulante (1.138] (930}
Mao circulante 021 1.103

Os créditos de ICMS saoresultantes da compra deativoim obilizado (com prazo de realizagaode 48
parcelas mensais) e da aquisi¢do de produtcs consumiveis. Sua realizacio decorre da propria operagao
das contrdadas. Os créditos de IRPJ e CSLL referem-se a anteci pacOes que serdo compensadas, sem
prazos prescricionais, com os mesmos tributcs e contribuigdes incidentes sobre os resultades futuros em
um prazo estimado de até cincoanos.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Partes reladonadas

Sociedade Controladora
Watarantim P articipagdes 5.8,
Sociedades Ligadas
Citrowita Agro Industrial Lida,

Cia de Cimento ltambé

Hailztone Limited

Ibar Administragdes e Farticipagdes Ltda.
Mlaré Cimento Lida,

Mineragio Rio do Morte S.4,

Mizu 5.8,

Folimix Concreto Lrda.

ST. Helen Holding 1l B.W.

Supermiz Concreta 5.0,
Wotorantim Empresndimentos Lida,
INECARF Investimentos 5.8,

Cutras

Circulante

k3o circulante

Sociedade Controladora
Watarantim Participagdes 5.8,
Sociedades Ligadas

Baesza - Energ.Barra Grande 5.4,
Citrowita Agro Industrial Lida.
Citrovita Agropecuria Lida,
Hailztane Limited (i)

LIT Tele Lrda.

Maesa - Machadinho Energética 5.4,
ST. Helen Holding | E.Y.
INECAF Investimentos 5.8,
Outraz

Total de saldos entre partes relacionadas controladores
Total acionistas ndo controladores

Circulante

MEa circulante

Contas areceber de clientes

Dividendos a receber

Ativo ndo circulante

J0M0E 2012 FiHziz2011 J0I06r2012 JHz22011 F0M06I 2012 J1Hz2i201
Tz 177
3 3 543 E49
] 4
10 0
1] 1]
2 g
3 3
4 E
17 13
426 443
25 et}
1 E
4 4
1 E 1 2 4
53 75 o] k2] 1227 1.294
[E3] [75] [£] (2]
1.227 1.294
Fornecedores Dividendos a pagar Passivo nao circulante Compras
301612012 Jzzon 301612012 Izizon I0612012 Izizon I01612012 30061201
a0 513 441 a2
[ 7
94 24 124 256
m 46
278 20
49 45
1
20 13
130 7
1 5 1
] 106 a3 536 839 0] 285 am
108 92
8 108 1037 £33 239 E10 285 3m
2] [108] 11037 [E28)
39 0] 2865 |

Asprincipais transagdes com partes relacionadas ref erem-se a contratos de mutuos com sua controladora e sociedades |igadas.

21de 48



12

Votorantim Industrial S.A.
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finan ceiras intermediariasconsolidadas em 30 de junho de 2012
Em milhdesde reais,exceto quando indicado de outra forma

Opcao de compra de acoes

N os termos dosAcordos de Investimento e de Ad onistas da Hbria firmados em 2009, a VID tem até
29 de outubro de 2014 odireitode adquirir até 11,04% de a¢bes ordinarias da Fibria.O valor justo
dessa “Opcdo deCompra” em 30dejunho de 2012 éde R$ 48 (R$ 104 - 31 dedezembrode 2011) e
estaregistradona rubrica “Opcao de compra deacgdes” no ativona o circulante.
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Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Investimentos

Composicio

BAESA - Energética Barra Grande S A
Cementos Artigas S A

Cementos Avellaneda S.A

Cementos Bio Bio S.A

Cimpor Cimentos de Portugal SGPS S A
Polimix Cimento Ltda

MAESA - Machadinho Energética S A
Mineracdo Rie do Norte S.A

Alunorte - Alumina do Norte S.A

Waré Cimento Ltda

Mizu 5.4

Polimix Concreto S A

Supermix Concreto S.A

“erona Participacdes Ltda

Iguaza Cementos S.A

Cemento Portland S.A

Sirama Participacdes Administracdo e Transportes

Inecap Investimentos S.A
Qutros investimentos

Total dos investimentos

23de48

Informacgdes das investidas em 30 de junho de 2012

Resultado de equivaléncia patrimonial

Saldo de Investimentos

Patriménio Resultado do Percentual de
liguido semestre participagao (%) 30/6/2012 30/6/2011 30/6/2012 322011
635 59 15,00 9 5 95 36
173 19 38,39 7 4 66 67
323 34 38,39 13 10 222 206
847 (36) 15,14 (6) 4 128 117
5197 163 21.21 35 63 1.909 1741
30 51,00 15 15
445 28 38,76 il 12 172 162
621 47 10,00 5 1 62 59
4314 (261) 3,62 (9) 4 156 166
143 26 51.00 13 13 73 116
] g 51,00 5 5 35 39
350 6 27 57 2 1 96 45
174 18 25,00 5 4 44 48
104 32 25,00 8 5 26 28
102 8 35,00 3 2 36 K
206 1 29 50 61 56
657 82 38,25 5 36 251 226
308 7 18,72 1 58 52
(1) 112 |
133 168 3617 3361




a)

b)

c)

d)

Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Prindpaismodificacoes em parti dpacoes eminvestidas
Alienacdo da partidpaciona Usinas Siderargicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS

Em 27 de novembrode 2011, a Companhia firmou com as empresas do Grupo Ternium (Confab
Industrial SAA., Siderar SA.LC., ProsidInvestments S.CA., Ternium Investm entsS.ar.I. e Ternium S.A.),
contratos de compra evenda deacdes pelos quais alienou,aovalor unitariode R$ 36,00 (trinta e seis
reais), a totalidade de sua participacdono capital social da Usiminas, carespondente a 12,98% das agoes
ordinarias, o que representava 6,47% do capital total da em presa sendo que ovalor total desta operacao
de venda foi de R$ 2.362. A participacdo alienada estava vinculada aobloco de contrd e da Usiminas.

Alienacao da partidpaciona Companhia Nitro Quimica Brasileira.

Em 14 de outubrode 2011, por meio de contrato de compra evenda deacdes, firmado com ofundode
investimentos e participacoes Faro Capital,a Com panhia alienou, a totalidade de sua participaciono
capital social da Com panhia Nitro Quimica Brasil eira.

Aquisi¢io deacoes de Atacocha

Em 1°deagostode 2011, par meiode sua contrdada Milpo, a Companhia lancgou oferta pablica de agoes
(“OPA”)na qual adquiriu, pelovalor deR$ 84 (equivalentesa US$ 54,3 milh des), 19,51% das a¢des
representativas do capital da Compaiiia Minera Atacocha SA.A. (“Atacocha”). Comoresultado dessa
operacao, passou a deter 88,19% de participaciona sociedade.

Reestruturacao sod etariana CIMPOR

Em 25 de junhode 2012, visando promover reestruturaci o societiria na CIMPOR, a sociedade
controlada Vatorantim Cimentos S.A. (“VCS.A.”) firmou com a InterCement - em presa do Grupo
Camargo Correa (“CC”),instrumento denominado “Acordo Parassocial” (Acordo de Acionistas) que
estabelece atroca da participacdode 21,21% que a VCS.A. possuina CIMPOR pelocontrde das
operacoes desta em seis paises, Turquia, Marrocos, Tunisia, India, China e Espanha. Em 30 de junhode
2012, ainda permanecem obrigacdes precedentes a serem cumpridas para conclusiodesta transacio,
que esta ainda sujeita as aprovacoes legais nos respectivos paises.
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(b) Movimentacaodosinvestimentos

30/6/2012 30/672011
Saldo no inicio do semestre 3.361 3714
Equivaléncia patrimenial 133 163
Aquisicdes de investimentos e
aumento de capital 58 106
Baixa de investimentos &
reducdo de capital em investidas (107)
\ariacdo cambial 142 (34)
Dividendos recebidos e a receber (104) (70)
Outros resultados abrangentes 27 7
Saldo no fim do semestre 3617 3.858
(o) Investimentos que tém acoes
cotadas em bol sas deval ores
30/6/2012 3171272011
Valor Valor Valor Valor
patrimenial de mercade patrimonial de mercado
Cementos Bio Bio S A (%) 128 118 117 108
Cimpor Cimentos de Portugal SGPS S.A. (%) (™) 1.909 1.124 1.751 1.846

(*} Calculade de forma proporcional a participacdo detida pela Companhia
i**) A gueda no valor de mercado das acdes da Cimpor aconteceu apds a realizacdo da Oferta Plblica de Aquisicdo (OPA)

efetuada pelo Grupo Camarge Correa
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14 Imobilizado

(a) Composicio

30/6r2012  3006/2011

Terras, Maguinas, Benfeitorias em
terrenos e Edificios @  equipamentos Moveis e Imobilizado  propriedade de
benfeitorias  construgdes ginstalagbes Weiculos utensilios em andamento terceiros  Outros Total Total
Saldo no inicic do semestre 1732 5.548 1327849 299 50 4,501 M3 28 26.269 25.680
Adicdo 3 3 55 G 1.4490 4 1 1.562 1.566
Baixa (47) (61} (2) (1) (13 (112 (108}
Depreciacao (8} (109) (679) (49) (4 (11} (g (869) (829)
Variagao Cambial 64 a8 285 15 2 73 12 538 (154)
Efeito de controladas incluidas
na consolidacio 1 1 23 (1) 24 15
Reclassificacio para ativos
mantidos para venda (12) 2) (14) (185}
Transferéncias (16) 315 1.018 23 G (1.501) o (146)
Zaldo no final do semestre 1.764 5795 14.430 292 54 4 562 326 20 27.253 25.985
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Imobilizado em andamento

Osaldode imobilizado em andamento é composto principalm ente de projetos de expansio e otimizagdo
das unidadesindustriais, conform e descrito a seguir:

Segmento J0Er2012 322011
Metais 2070 2586
Siderurgia G32 491
Cimentas 1734 1.303
Celulose 122 118
Cutros 4 3

4 562 4.501

Ativos bi ol 6gi cos

Os ativos bid 6gicos estdorepresentados pelas florestas de eucalipto em formacao.

As principaisflorestas em formacao situam-senos estados de Sao Paul o, Rio Grande do Sul, Mato
Grosso do Sul, Espirito Santo e Bahia.

A conciliacido dos saldos contabeisnoinicioe nofim do periodo é a seguinte:

30/6/2012 30/6/2011

Saldo no inicio do semestre 1.117 896

Cortes (145) (118)

Adicdes 117 112

Transferéncias de imobilizado 1

Reclassificagdo para ativos

mantidos para venda (36)

Alteracdo no valor justo 75 (53}
Saldo no fim do semestre 1.129 837
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Intangivel
30/6/2012 307612011
Direitos
sobre Direitos
recursos sobre marcas Uso do bem

Agios naturais e patentes Software publico Outros Total Total
Saldo noinicio do semestre 5514 4421 37z a3 457 310 11.366 10406
Adicio 13 1 1 50 65 558
Baixa (42) (B) (48} (1)
Amortizacio e exaustdo (67 (32 (14) (10) (60) (183} (120}
Variacdo cambial 33 314 14 11 372 (32)

Efeita de controladas incluidas na consolidacio 3 3

Transferéncias (20 65 18 ] T3 145
Saldo no final do semestre 5530 4704 373 a4 447 578 11.721 10811
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Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e finandamentos
Composicio

Moeda Macional

BMNDES

FINAME

Debéntures

Mota de crédito exportacdo
Agéncia de fomento
Qutros

Sub-total

Moeda Estrangeira

BHMDES

Agéncia de fomento
Eurobaonds - USD
Eurchonds - EUR

Empréstimos sindicalizados DTF + 3.65% / LIBOR USD + 2.32% /VC + 3.02%

Créditos de exportacdo (pré-pagamento)
Créditos de exportacdo (ACC/ACE)
Capital de giro

Outros

Sub-total

Total

Juros schre empréstimos e financiamentos

Encargos anuais
medios (%)

TJLP + 2.52% / 4.99%
TJILP + 1,567% / 5.35%
112.65% CDI/ CDIl + 1.10%
100.00% CDI/ CDI1 + 1.85%
10.00%

UMBMDES + 2.21% / VT + 2.13%
LIBOR USD + 2.21%

WVC + T, 12%

VO + 5.25%

LIBOR USD + 1.65% /VC + 5.30%
WO+ 2.35%
VO + 3.00%

Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos

captados a longo prazo

Empréstimos e financiamentos captados a curto prazo

Total dos emprestimos e financiamentos
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Circulante Nao circulante Total

30/6/2012 3122011 30/6/2012 31122011 30/6/2012 311272011

739 739 3.064 3.199 3.803 3.938

30 35 80 55 110 a0

99 70 3642 2 643 374 2713

13 13 137 229 150 242

7 7 29 3z 36 39

28 26 59 47 87 73

916 390 7011 G 2058 T.927 7.095

115 100 508 500 G23 G500

62 a1 725 BE2 Tar 713

408 107 8.206 6 952 8614 7.059

17 B4 1.920 1.826 1.937 1.890

204 111 927 536 1.131 TAT

65 16 3.160 3423 3225 3.439

183 269 16 198 269

7 321 - 157 7 478

127 93 53 45 180 144

1.188 1137 15514 14 202 16.702 15.339

2104 2027 22 525 20407 74 629 22 434
309 304
1.685 1.344
110 379
2104 2027
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LIBOR — LondonInterbank Offered Rate

USD — ddlar norte-american o

EUR —moeda da Unido Européia (Euro)

BN DES — Banco Nacional do Desenvdvimento Econdmico e Social

FINAME — Fundo de Finan ciamento para A quisi¢io de Maquinas e Equipamentos Industriais
UMBN DES - Unidademonetaria do BN DES. Euma cesta demoedas querepresenta a composi¢do das obrigacoes em moeda estrangeira do

BN DES.Em 30 dejunhode 2012, essa composicaorefletia 97% do dolar norte-americano
TJLP — Taxa de juros delongo prazo, fixada pelo Conselh o Monetirio Nacional. E o custobésico de finan ciamentos do BN DES

CDI — Certificado de depositointerban cario
VC—Variacio cambial

O perfil dos vencimentos das parcelas de em préstimos e financiamentos em 30 de junhode 2012 é demonstrado a seguir:

Acima de

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Total
Moeda Hacional
BHDES 420 7E2 474 320 199 103 41 39 gz 3.803
FINAME 20 16 16 9 5 3 3 2 1 110
Debéntures 99 3 3 3 1.324 1.404 643 243 12 3741
Nota de crédito exportacio 12 10 18 43 32 150
Agéncia de fomento 5 7 g 4 35
Cutros 18 21 1 1 1 4 a7
Sub-total £77 737 209 748 518 320 1.567 1.514 ga7 284 106 7.927
% 728 9,30 10,21 944 §,53 473 18,77 19,10 257 358 1,24
Moeda Estrangeira
BMDES 87 104 120 116 a3 6 41 13 2 2
Agéncia de fomento 35 g4 24 75 ) 100 g4 111 M2 11 9
Eurebends - USD a7 anz 048 1.288 1.982 2527
Eurokondz - EUR 18 1.918 1.837
Empréstimos zindicalizados 102 206 135 122 404 71 T2 18 11231
Crédites de exportacdo (pré-pagamento) 65 25 253 487 695 752 618 252 27 3225
Crédites de exportacdo (Al CE} 175 15 188
Capital de giro 7 7
Cutros 104 21 14 5 3 1 1 1 1 1 g 180
Sub-total 922 459 1.009 216 1.278 2.908 228 2.487 1.411 1.976 2544 16.702
% 592 278 6,04 489 7,65 1741 492 14,28 24c 11,83 15,23
Total 1.585 1.198 1.818 1.584 1.796 3.288 2.393 4.001 2.098 2.280 2.650 24829
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() Movimentacao
30/6/2012 30/6/2011

Saldo no inicio do semestre 22434 21.645
Captagdes 2633 3.620
Juras e variagdo cambial 2.083 (26)
Fagamentos - principal (1.699) (3.100)
Fagamentos - juros (822 (B51)
Efeitos de controladas excluidas e

incluidas na consolidacéo 4
Saldo no fim do semestre 24 629 21.3596

(© Composi ¢io por moeda

J0/6/2012 IMM2201

Real 7927 7095
Dalar 13.808 12,555
Eurn 1.941 1.5894
Cestas de moedas 620 550
Qutras 333 339
Total 24 629 22434

@ Composi ¢iao porindexador

300612012 3122011
Moeda Local

col 3.891 2.909
TILP 3.643 3.810
Taxa pre-fixada 376 361
COutras 17 15
7.927 7.095

Moeda Estrangeira
LIBOR 4 563 5.003
UMBMDES 520 500
Taxa pre-fixada 11.199 9404
COutras 320 331
16.702 15.339
Total 24 629 22 434
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Garantias

Em 30dejunhode 2012, R$1.654 de saldode em préstim s e financiam entos estavam garantidos por
notas promissoérias e avais da Com panhia ou de suas contrdadas, enquantoR$110 dos bens do ativo
im obilizado estavam oferecidos em garantia por alienagio fiduciaria.

Obri ga cbes contratuais/in di ces finan ceiros

Determinados contratos de em préstimos e financiam entos esti o sujeitos ao cumprimento de certos
indices financeiros (“covenants”), como (i) Indice de Alavancagem finan ceira (Divida Liquida/ Lucro
Antes de Juros, Impostos, Depreciacioe Amortizacao - “EBITDA”); (ii) Indice de capitaliza cd o (Divida
Total /(Divida Total + Patrim 6nio Liquido) ou Patriménio Liquido/ Ativo Total); (iii) Indice de cobertura
dejurcs (Caixa + EBITDA/(Juros + Divida de Curto Prazo)). Quando aplicaveis, tais obrigacoes sdo
padronizadas para todos os contratos de empréstimcs e financiamentos.

A Companhia e suas controladas atenderam a todas as condicdes estabelecidas nas clausulas contratuais
de empréstimos e financiamentcs, quandoaplicaveis.

Captacoes

Por meiode captacgoes e pagamentos antecipados de certas dividas, a Companhia vem alongando o prazo
médio dos vencimentos dos em préstimos e financiam entos. As operacdes de captacoes referentes as
controladas em conjuntonaoestdodescritosnestanota.

As principais captacdes efetuadasforam as seguintes:

Em junhode 2012, a controlada Siderargica Trés Lagoas Ltda. (Sitrel) contratou um empréstimono
valor de US$ 19 milh Ges com a participagao da agéncia italiana definanciamentodelongo prazo “SACE”
para financiar equipamentos importados. O prazo de amortizacio é de 10 anos eincidéncia de jurcs
equivalentes a LIBOR +2,50%a.a.

Em fevereiro2012,a contrdada Votorantim (mentos S.A. reabriu nomercado internacional os bénus
com vencimentoem 2041 em emissdoadicional de US$ 500 milhdes. Com ovalor captado, a operaciao
tera valor de principal US$ 1.250 milhdes eas demais condicoes seraomantidas, como o pagamento de
cupom semestral de 7,25% aoano. A emissdotem avaliagdode risco “BBB” da agéncia de rating
Standard&Poor’s”, “Baa3” da Moody’s e “BBB“ da Fitch. Os recursos oriundos da emissaoforam
utilizados para o pagamento antecipado de dividas, alongando assim o perfil da divida.

Em janeiro2012,a contrdada Votorantim (mentos S.A. efetuou sua quarta emissao ptblica de
debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, em duas séries deR$ 500 cada uma, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussdria. As debéntures foram distribuidas com esforgos restritos de
colocacaoe com dispensa de registrona Comissao deValores Mobiliarics (“CVM”), nos termos do artigo
6°da InstrucioCVMn©° 476, de 16 de janeirode 2009.A 12sérienovalor de R$ 500 tem remuneracio
de CDI +1,09% a.a.ea 23série, também novalor de R$500, tem remuneragaode 111% do CDI. Ambas
as sériesvencem em maiode 2018.

Aolongode 2012,as controladas da Com panhia receberam do BN DES R$ 289 (2011 - R$ 868) em
empréstim os para finan ciar seus projetos de expansio e modernizagioao customédiode TJLP +2,67%
a.a. (TJLP +2,73% a.a. - 2011).
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Em novembrode 2011, a controlada V atorantim CementN orth America (VCNA), refinanciou contrato
de empréstimo sindicalizado de U$ 325 milh 6es contratado em outubro de 2010, alongando oprazode
vencimento para 2016, com reducdo de taxa de jurcs. As demais condi¢Ges do contratonao tiveram
alteracoes.

Em agostode 2011,a Votorantim GmbH contratou US$ 2.650milh6es por meio de duas operacdes
distintas. A primeira éuma linha de crédito rotativo, com prazode cincoanos,novalor de US$ 1.500
milhdes, que fica disponivel para sua utiliza¢aoimediata, podendo ser sacada por certas controladas no
Brasil enoexterior. A outra éumalinha de pré-pagamento de exportagionovalor de US$ 1.150 milh des,
contratada por meioda controada Votorantim GMBH e dividida em duas tranch es: uma com
vencimento em sete anos e cutra em oitoanos. Haincidéncia de juros equivalentea LIBOR +1,35% e
LIBOR +1,50%a.a.,respectivamente. Os recurscs oriundos dalinha de pré-pagamento de exportacio
foram utilizados para o pagamento antecipado de empréstim os.

Em 4 de abril de 2011,a contrdada Votorantim Gimentos S.A. emitiu titulos com prazode 30 ancs no
mercadointernacional novalor de US$750milhdes, com vencimento em abril de 2041. A emissaotem
avaliacdode risco “BBB” da agéncia de rating Standard &P oor’s, “Baa3” da Moody’s e “BBB“ da Fitch.A
transacdo é garantida pela Votorantim Participacdes SA. e pela Votorantim Industrial SA., e,apds o
cum primento de certos requerimentos, esta passara a ser a nica garantidora da operacao. Os titulos
foram emitides com jurcs (cupom) de7,25% a.a., a serem pagos semestralmente. Osrecurscs oriundos
da emissaoforam utilizados para o pagamentoantecipado e alongam ento do perfil da divida.

Em fevereirode 2011, a Votorantim Cimentos S.A. contratou dois em préstimosnos valores de US$ 37
milh Ges e US$ 34milh Ges com a participagao da agéncia dinamarquesa de financiamento de longo prazo
“EKF” para financiar equipamentosimportadcs. O prazodeamortizagdo é de 10 anos com incidéncia de
jurcs equivalentes a LIBOR +1,375% a.a

Em fevereirode 2011, a controada Votorantim (mentos S.A. efetuou sua terceira emissao pablica de
debéntures simples, nao conversiveis em acoes, em sériednica, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussoéria. As debéntures foram distribuidas com esforcos restritos de cd ocacio e com dispensa de
registrona Comissaode Valores Mobiliarios (“CVM”),nos termos do artigo 6° da InstrucaoCVMn° 476,
de 16 dejaneirode 2009.A emissionovalor deR$ 600, com vencimento em fevereirode 2021, tem
remuneracdode 113,90% do CDI.
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Valor justo dos empréstimos efinandamentos

30/6/2012
Valor contabil Valor justo
loeda Hacional
BMNDES 3.803 3764
FINAME 110 110
Debéntures 3.741 3.968
Mota de crédito exportaco 150 177
Agéncia de fomento 36 17
Outros 87 153
Sub-total 7927 8.184
lMoeda Estrangeira
BMNDES 623 676
Agéncia de fomento 7av 772
Eurobaonds - USD 5.614 10107
Eurchonds - EUR 1.937 2140
Empréstimos sindicalizados 1.131 1.303
Creditos de exportagdo (pré-pagamento) 3225 3.456
Creditos de exportacdo (ACC/ACE) 198 193
Capital de giro 7 7
Outros 180 208
Sub-total 16.702 16.867
Total 24,629 27.056
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Impostode renda e contribuicao sodal diferidos

A Companhia e suas contrdadas utilizam a sisteméatica dolucroreal e calcularam eregistraram o
impostoderenda e a contribuicd o social com basenas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboracio
das dem onstracoes financeiras. Os créditos tributarios diferidos deimposto de renda e contribuicao
social saodecarrentes de prejuizos fiscais, bases negativas e de diferencastemporariasreferentes (a)ao
efeito da variacd o cambial apurada (sistematica de apuraciodoimpostode renda e contribuici o social
peloregime de caixa - efeitos cambiais); (b) a ajustea valor justo dosinstrumentos financeiros
derivativos; (c) a provisoes ndo dedutiveis até o momento da sua efetiva realizacao; (d) ainvestimentos
na atividade rural; (e) a diferencastem porarias surgidas na aplicacio dos CPCs.

Arealizacdodos créditosrelatives ao prejuizofiscal e a basenegativa da contribuici o social ocorrera no
médio prazode acardo com a estimativa da Com panhia.No quese refereao créditorelativo as diferenca

tem porarias, este serealizara deacordo com oprazodeliquidagioda operagaoquelhe deu origem.

Recondliacdo da despesa doimpostode renda e da contribuic¢io sodal

Os valores carrentes sao calculades com basenas aliquotas em vigor atualmente sobre olucro tributado,
acrescido ou diminuido das respectivas adi¢oes e exclusoes.

Os valores deimposto de renda e contribui¢do social dem onstrados noresultado dos semestres findos
em 30 dejunhoapresentam a seguinte reconciliacio com basena aliquota nominal brasileira:

Consolidado

30/06/2012 3010672011

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao

sacial 1 1423
Aliquotas nominais 248 2404
IRPJ & CSLL calculados as aliguotas nominais (484)
Equivaléncia patrimonial 45 57
Outras adiches permanentes liquidas (9) (57)
Diferencial de aliquota de empresas no exterior 13 16
IRPJ e C5LL apurados 49 (4683)
Coarrentes (420) (321)
Diferidos 469 (147)
IRPJ e C5LL no resultado 49 (468)
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Composiciaodos saldos deimpostos diferidos

A origem doimpostode renda e da contribuicdo social diferidos é apresentada a seguir:

Joler2012 322011

Ativo

Créditos tributarios sobre prejuizo fiscal & base negativa de 1.881 1.682
contribuicio social
Créditos tributarios sobre diferencas temporarias

Provistes 840 Ba2
Provis3o para perdas em investimentos 77 ag
Variagdo Cambial (MP n.1858-10/1999 art.30) 556 190
Derivativas Lei n® 11.051/04 65 41
Beneficic fiscal sobre dgio an 65
s do bem publico - LUBFP 141 128
CPC 12 Ajuste a Valar Presente 39 30
CPC 29 Ativo Bicldgico 43 42
Diferimento da perda em contratos de “swap 23 249
Provis3o para haixa de ativo 14 17
Provisao para perda de créditos tributarios no exterior (G7) (58
Qutras provisbes 242 327
Ativo ndo circulante 4.044 3.480
Passivo
Débitos tributarios sobre diferencas temporarias
Diferimento de ganhos em contrato de derivativos g4 130
Comhbinacio de negdcios 1.382 1.457
Ajustes avalor de mercado do ativo imohilizado 31 131
Depreciacido acelerada e ajuste vida dtil 1.164 aas
Custo de reflorestamento aa 83
Variagdo Cambial (MP n.1858-10/1999 art.30) Fil) 188
Amortizacic de agio 275 173
CPC 12 Ajuste a valor presente G0 71
CPC 28 Ativo Bialdgico 77 63
CPC 20 - Juros capitalizados 113 41
Outros 134 2581
Passivo ndo circulante 3484 2473
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Provisoes
Provisao, contingéndas, obriga coestributarias e depoésitos judidais

AVIDesuas contrdadas sdo partes envavidas em processos fiscais trabalhistas, civeis e outros em
andamento, e estdo discutindo essas questoes tantona esfera administrativa com o na judicial. Quando
aplicavel, foram efetuados depositos judiciais para fazer frentea parte dessas obrigacoes.

As provisOes para as perdas consideradas provaveis decorrentes de passivos contingentes sao
reconhecidas contabilmente. Os passivos contingentes classificados com o perdas possiveisnaosiao
reconhecidos contabilmente, sendo divulgados nas notas explicativas. Os passivos contingentes
classificados comoremotos ndosaoprovisionados nem divulgados. Os montantes envavides nas
contingéncias sao estimados e atualizados periodicamente. A classificacdo das perdas entre possiveis,
provaveis e remotas baseia-sena indicagao dos consultores juridicos da Com panhia.

Noquesereferea processos judiciais de contestacio delegalidade ou constitucionalidade de obrigagao
tributéaria, seus montantes saoreconhecidos integralmentenas dem onstra¢des financeiras,
independentemente da probabilidade desu cesso dos processos judiciais em andamento.

Os saldos das obrigacoes tributarias e provisoes registradas contabilmente sdo apresentados a seguir:

J0/62012 311272011

Tributarias e fiscais 1.452 1476
Trakalhistas e previdenciarias 219 211
Civeis 101 115
Qutras 63 47
{-) Depasitos judiciais (745) (695)

1.080 1.154

A movimentaciode provisiono periodo estd demonstrada a seguir:

307672012 30/6/2011

Saldo no inicio do semestre 1.154 1.160
Adictes 115 119
Baixas {(178) (75)
Atualizagdes monetarias 49 62
Depdsitos judiciais (50) (1758)
Saldo no fim do semestre 1.090 1.091
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Processos com probabilidade deperdas consideradas possiveis

A composicio por natureza dos processos com probabilidade de perda avaliada como possivel nos quais
aVIDesuas controladas estaoenvolvidas é demonstrada a seguir:

J0ie2012 322011

Tributarias 3.667 4149
Trabalhistas 26 168
Civeis 1528 916
Ciutros 29 33
5.310 5.266

Processos tributarios e fiscais (possiveis e provaveis)

PlanoVerao - questionamento para deduzir a atualizacdo monetaria correspondentea variacio do
IPCnomés de janeirode 1989, de70,28%.

ICMS - questionamento dalegitimidade da inclusio do ICMS na base de cil culo da COFINS.

A contrdada VIILA fai autuada com relagaoaoImpostode Renda e a Contribuicdo Social sobrelucros
noexterior referenteaos anos de 2006 e 2007. Os autos deinfracio aguardam julgamentona esfera
administrativa. Os consultores das em presas avaliam como possiveis as chances de perda.

NORMUS - Impostode Renda e Contribuicao Social - questionamento sobrea falta de recdhimento
de ImpostodeRenda e Contribuicao Social sobre resultados auferides no exterior. A N ormus

Em preendim entos e Participagoes Ltda é controlada pela Fibria, possui dois autos deinfragiono
montante deR$ 1.294, relacionados a esse tema, sendo que ambos aguardam julgamento na esfera
administrativa. Os consultores juridicosinterno e externoda Fibria deliberaram por adotar uma
posicdomais conservadora em relacioao prognéstico de perda dessa contingéncia, que passou a ser
considerada possivel em 2011.

ADENE - a Contrd ada em conjunto Fibria possui incentivos fiscais quantoa reducio da base de
calculodo IRPJ queforam motivo de autodeinfracio em 2005, quando foram cobrados os val ores
correspondentes aos anos de 2003 e 2004.Na esfera administrativa, a Fibria obteve éito definitivo
emrelagioaoaproveitamentodoincentivoaté oanode 2003. Em relagaoaoanode 2004,a
discussdo prosseguird na esfera judicial sendoque omontante envdvido é de R$76.A probabilidade
de perda é avaliada como possivel e, consequentemente, nenhuma provisdofa constituida.

Processos trabalhistas e dveis

Constituem, prin cipalm ente, reclamacoes movidas por ex-em pregados e terceiros, cujos pleitos
consistem em pagamento de verbasrescisdrias, adicionais por insalubridade e pericul osidade,haras
extras, horas in itinere, bem como acoes civeis referentes a pedides de indenizacdo de ex-em pregadaos ou
terceiros por supostas doen cas ocu pacionais, acidentes detrabalh o, dan os materiais e m orais.

A Secretaria de Direito Econdmico (SDE)iniciou em 2003 procedimento administrativo envdvendoas
produtoras de cimento, dentre elasa Votorantim. O procedim ento investiga a al egacio de algumas
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concreteiras de queas fabricantes de cimento teriam infringido regras delivre concorréncia. Naoha
indicios até o momento de quea Superintendéncia Geral do CADE (quesucedeu a SDE nanova lei de
defesa da concorréncia) pretenda encaminhar qualquer recomendagdo ao Tribunal do Conselho
Administrativo de Defesa Econ dmica (CADE) sobre esse processo. Com basena opinido de seus
consultores juridicos,a contrdada Votorantim (mentos S.A. e suas contrdadas brasileiras entendem
que naoestdosujeitas a quaisquer penalidades administrativas e/ou criminais.

Em 2006, a Secretaria de Direito Econ émico (SDE) iniciou um procedimentoadministrativo envavendo
as fabricantes de cimento, dentre elas a Votorantim. O procedimentoinvestiga a alegaciode
coordenacdoentre cimenteiras einfracio de regras de livre concorréncia. A despeitoda SDE ter
recomendadoa condenacgao de algumas cimenteiras, dentre elas a Votorantim, o parecer naoé
vinculativo e o Tribunal do CADE podera acatar ou naoa recomendacioda SDE. Com basena opiniao
de seus consultores juridicos, a controlada Votorantim Cimentos S.A. entende que ndoha no

procedim ento administrativo qualquer prova deinfragdoa ordem econ 6mica, razaopela qual ndo
deveria estar sujeitas a penalidades administrativas e/ou criminais.

Com promi ssos

As controadas Votorantim Cimentos S.A. e a St. Marys Cement Inc. tém contratos de fornecim ento com
usinas siderdargicas paraa compra de escoéria, os quais vencem em 2023.

A contrdada em conjunto Fibria possui contratos delongo prazo de "TakeorPay" com fornecedores de
energia, transporte, 6leo diesel e produtos quimicos e gas natural com vencimento até 2028. Os
contratos prevéem clausulas derescisao e suspensio de fornecimento por motives de descumprimento
de obrigacoes essenciais. As obrigacdes contratuais assumidas em 30 dejunhode 2012representam R$
73(R$ 73- 31 de dezembro de 2011).

Adicionalmente, foi firmadoem 2007 um contratode longo prazode “TakeorPay” com a International
Paperrelativoa fornecimento de celulose pelo periodode 30 anos. A obrigacaodefinida por esse
contratoem 30 dejunhode 2012representa R$ 34 porano.

AVIDe suas contrdadas possuem contratos para compra de energia elétrica de cerca de 950 MW/ano
até 2020.

AVIDesuas contrdadas possuem com promisscs referentes a construgao e a aquisicao de equipamentos
de usinas de geragio de energia el étrica propria e consorciada cujo desembolso futuro esperado pela
Administracao é de cerca deR$ 2.350.

Em 10dejulhode 2008, a Votarantim Metais firmou acordo de com pra deminério concentradode
niquel com a Mirabela Mineracio, empresa do grupo australiano Mirabela Nickel, queiniciou a operacdo
de sua mina na Bahianofim de 2009. O contrato, de cincoanos, soma US$ 1 bilhao.

Uso do bem puablico

A Companhia possui ou participa de empresas que detém contratos de concessao dosetar de energia
el étrica. Esses contratos preveem, em sua grande maioria, pagamentos anuais a partir doinicioda
operacaoereajuste peloIGPM a titulo deuso dobem piblico (UBP).

Os contratos apresentam prazo de duracio média de 35 ancs, e os valores a serem pagos anualmente
estdodemonstrados a seguir:
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Saldo em 30 de junho de 2012

Datainicioda Datafimda Datainicio

Usinas / Empresas Investidora Participagao Concessioc Concessic pagamentc  Ativo Intangivel Passivo
Zzlto Pilda Compznhiz Braszileira de Aluminio 605 dez-3E jan-10 250 1281}
Campos N Compznhiz Brasileira de Aluminio mzi-35 jun-0& 3 |5}
SaltodoR Companhiz Brasileira de Aluminio set-37 out-10 10 (158}
ltupararangs Compsanhiz Brazileira de Aluminio dez-13 1 (2}
Piraju Companhiz Brazileira de Aluminic jzn-32 1 5}
Curinhos Compsanhiz Brazileira de Aluminio =50-35 2 4}
Capim Branco | e Capim Brancoll Votorantim Metaiz Zi A =et-36 4 &3]
Ficads orantim Meta jun-38 23 154)
Campaos Novos orantim Meta mzi-35 3 14
Pedra doCavalg Wotarantim Cimentos S.A. abr-37 150 386

447 {866}
Salde em 31 de dezembro de 2011

Datainicioda Datafimda Datainicio

Usinas / Empresas Investidara Participagic Concessio Concessic pagamentc  Ative Intangivel Passivo
tzlto Pildo Companhiz Brazileira de Aluminio B0% nov-01 dez-38 jan-10 255 1367}
Campos Companhiz Brasileira de Aluminio mai-35 jun-0& 4 (8]
SaltodoR rdinho Companhia Brazileira de Aluminio =at-37 10 112]
ltupsrarangs Compznhiz Brasileira de Aluminio dez-23 1 12}
Firaju Companhiz Brazileira de Aluminio j=n-24 1 5}
Curinhaos Compsanhiz Brazileira de Aluminio =g0-35 2
Capim Branco | e Capim Branco | Votorantim Meta zet-38 4
Picadz orantim Meta jun-36 jul-0& 24
Campaos Novos ‘otorantim Metsiz 5.4 =br-00 mzi-35 jun-0& 3
Fedrs doCavslo Wotorantim Cimentos 5.4 mar-02 sbr-37 sbr-0& 153

457 {840}

Patrimoénioliquido

Capital sodal

Em 30dejunhode 2012 o capital social totalmente subscrito e integralizado é representado

por 17.512.160.870 a¢oes ordindrias nominativasnovalor de R$ 19.925.

Dividendos

Os dividendos sdo calculados com base em 25% dolucroliquido do exercicio deduzido de reservalegal,

de acardo com oestatutoda Companhia.

Reserva legal e reserva de retencaode lucros

Areserva legal é constituida pela apropriaciode 5% dolucroliquido do exerciciosocial ou saldo

remanescente,limitadoa 20% do capital social, podendo ser utilizada somente para aumento de capital

ou absorcaode prejuizos acumulades.

40de 48



(G

22

Votorantim Industrial S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeirasintermediarias consolidadas em 30 de junhode 2012
Em milhdes de reais, exceto quando indicado de outra forma

Areserva de retencaofoi constituida para registrar aretencio dosaldoremanescente de lucros
acumulados,a fim deatender ao projetode crescimento dos negocios estabelecidono planode
investim entos da Com panhia.

Ajustes deavaliagao patrimonial

A Companhia reconhece nesta rubrica o efeito das variacGes cambiais sobre os investim entos em
controladas detidas de forma direta ou indiretano exterior. Esse efeito acumulado sera revertido para o
resultado do exercicio como ganho ou perda somente em casodealienacaoou perda doinvestimento.
Também sao consideradasnesta rubrica: a variacio cambial de dividas e derivativos designados para

mitigar risccs cam biais, precos de commodities (contabilidade de hedge) e a parcela devalor justode
ativos financeiros disponiveis para venda.

Receita liquida

30162012 30162011

Receita bruta

YVendas de produtos no mercado internc 10.656 10212
YVendas de produtos no mercado externa 3.139 2695

Fornecimento e suprimento de energia
elétrica 208 168
Receita de senvicos 76 65
14.079 13141

Impostos schre vendas e senvicos e

outras deducdes (2.274) (2119
Receita liquida 11.805 11.022

Apesar daredugaonos pregos das commodities (zinco,niquel, aluminio, celulose) praticados no
primeiro semestre de 2012 em relacioaoigual periodo do exercicio anterior, a receitaliquida se
manteve estivel em virtude doaumentonovdume devendas. Conseqiientemente,houveredugiona
margem bruta.
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23 Outras despesasoperadonais,liquidas

30762012 J0/er2011

Resultado liquido de venda de imobilizado 36 15
Marcacdo a mercado derivative embutido - opcdo Fibria (nota 12) (56) (317)
Sub-total (20]) (302)
Recuperacio de tributos G 6
Feceita liguida na venda de sucata 11 9
FReceitas eventuais A7 73
Outras despesas liguidas (14) (180)
30 (394)

24 Resultadofinanceiroliquido

Joer2012 300062011

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e outros (T34) (663)
Instrumentos financeiros derivativos (32) (18)
Cutras despesas financeiras (231) (212}

(997) (893)

Receitas financeiras

Receita de aplicac@es financeiras 280 324
Cutras receitas financeiras 144 110
424 434
Variaghes cambiais e monetarias, liquidas (F76) IR5
Resultado financeiro liquido (1.249) (94)
25 Seguros

De acordo com a Pdlitica Corporativa de Gestao de Seguros da Companhia e suas contrdadas, sdo
contratados diferentes tipos de apoélices de seguras, tais como segurcs de riscos operacionais e
responsabilidade civil, proporcionando proteciorelacionada a possiveis perdas com interrup¢dona

producio, danos a terceiros e patrim énio.
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A Companhia e suas contrdadas mantém seguros deresponsabilidade civil para suas operacoes e seus
administradores, com coberturas e condicoes consideradas pela Administracio adequadas acs riscos
inerentes.

A cobertura de seguro operacional vigente em 30 de junhode 2012 éa seguinte:

Ativo Tipode cobertura Importinda segurada

. Danos materiais 43.419
Instalagoes, equipamentos e

produtos em estoque Lucros cessantes 9.554

Abertura do resultado por natureza

A Companhia segue as orienta¢oes do CPC21/IAS 34,segundooqual as entidades que classificam os
gastos por fungdodevem divulgarinformacao adicional sobre a natureza das despesas, inclusiveas de
depreciacioe de amortizacioe as despesas com beneficics acs empregados.

A Administracioda Com panhia optou por divulgar os gastos por funcdona demonstracio doresultado
doperiodo e, consequentem ente apresenta a seguir a natureza das despesas.

As despesas de custodos produtos vendidos, vendas eadministracio para os periodos findos em 30 de
junhosioasseguintes:

30162012 30/6/2011

Matérias-primas, insumos e materiais de consumao G.131 5.832
Despesa de beneficios a empregados 1.410 1.223
Depreciacio, amortizacio e exaustio 1.187 9499
Despesas de transporte VG 420
Senicos de terceiros e manutencio 615 515
Cutras despesas 789 290
Custo total das vendas, custos de distribuicio e

despesas administrativas 10718 0270

Reconciliagdo

Custo dos produtos vendidos e dos senvicos prestados 9.009 7.813
Comvendas G632 613
Gerais e administrativas 1.027 853
Custo total das vendas, custos de distribuicio e

despesas administrativas 10718 0279
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27 Despesas de benefi d osa empregados

30162012 30562011

Salarios e adicionais a0a TZ8
Encargos sociais 425 344
Beneficios sociais 180 151

1.410 1.223

28 Resultado de operacoes descontinuadas
301612011
CONPACEL &
Usiminas Nitroguimica K5R Total
Receita liquida 304 73 4386
Custo dos produtos vendidos (348) (48) (12 (408)
Lucro bruto 46 25 7 73
Cespesas operacionais (30} (23] (4 (57)
Resultado financeira ] 2 a8
Equivaléncia patrimaonial 2 2
Ganho de capital 105 105
Qutras receitas (despesas) operacionais 1 (1)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao
social sobre o lucro liguido 2 5 107 136
Imposto de renda e contribuicio saocial (13} 10 (37) (41)
Lucro liguido das operacies descontinuadas 11 15 70 aa
29 Eventos subsediientes

(a) Reorganizacio sodetaria CIMPOR

Em 16 dejulhode 2012, foram instaladas as Comissdes Especiais, previstas no “Acordo Parassocial”
(Acordode Acionistas) firmadoem 25 de junhode 2012, entre asociedade contrdada Votorantim
Cimentos S.A. com a InterCement - em presa do Grupo Camargo Correa (“CC”), conform e m encionado
noitem “d” da Nota Explicativa 13, ocasidona qual ocorreu a troca do Conselh o de Administracao
(“CA”) da CIMPOR.Nestemamentoa VCS.A.mantém dois membros no CA e, por forca doacordoem
vigor com 0 CADE, nao participara da Comissdo Executiva da CIMPOR até a concretizaciofinal da
reorganizacdo societaria prevista noreferido acordolimitando, desta forma, a influéncia daVCS.A.na
administracdoda CIMPOR enquantoambas (VCS.A. e CC) detiverem participagd o societaria nesta
mesma empresa.

(b) Associacdo entre Citrovita e Citrosuco
Em 20dejulhode 2012, a Citrovita (controlada da Votorantim Participa¢des -V par) concluiu os passos
dafusido,anunciada em 14 de maiode 2010, com a Citrosuco (empresa do Grupo Fischer), para unir
seus negocios de producao e exportagiode sucode laranja. Além da fusidooperacional das empresas, o
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fechamento incluiua equalizacad o de participacoes acionarias deVpar e Grupo Fischer na com panhia
resultante da fusdoenas empresas exportadoras, por meio de pagamento pela Vpar domontante deR $
820 milhdes (equivalentes a US$405 milhdes). Estemontantefoi pago pela Companhia por conta e
ordem da Vpar.

Informac¢oes supl ementares - UN

A fim de proporcionar um maior nivel de infarmacoes,a Companhia optou por divulgar informacdes
financeiras por UN. As informacoes a seguir referem-se a abertura da VID por UN e consideram as
eliminacoes de saldos e transacoes entreas em presas, antes: (i) das eliminacoes entre as UN; (ii) das
eliminacdes dos investim entos mantidos pelas em presas hd dings. Adicionalmente, sdo destacadas as
eliminacoes e reclassificacoes entre as em presas, de forma que oresultadoliquido corresponda as
informacoes finan ceiras consolidadas da VID, divulgadas comoinformacoes suplementares. Essas
informagoes su plem entares nao objetivam estar e ndo sdorequeridas pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil enem peloIFRS.

(continuaca o)
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lMetais Holding & Eliminagdes Total
Cimentos outros  jjuminio Hiquel Zinco Siderurgia Celulose outras  reclassificagoes Consolidado

Ativo
Circulante

Caixa £ equivalentss de caixa, aplicacies financeiraz &

inztrumentoz financeiros derivativos 133 1.353 725 1.054
Contaz a receber de clientes 44 55 321 214 (585}
Estogues Ky 232 871 a3
Tributos a recuperar 7 184 227 7
Dividendos a receber (212
Ativos mantidos para venda 241
Qutros ativos 255 4 a8 z 189 g4 25 124
4122 218 1.828 2133 2.082 1.025 15.750
Mg Circulants
Realizdvel a longo prazo
Aplicagies financeiras & instrumentos financeiroe
derivativos 28 20 10 122
Partes relacicnadas § 2.307 14 21 2 (24115} 1.227
Impeste de renda & centribuicdo social diferidos 123 502 Sg4 552 254 420 4044
Tributes a recuperar 21 183 124 38 28 178
Adiantamento a fornecedores Z2s
Cutros ativos 13 3 15 7z 309
1.41% 19 822 243 903 3.870 (4118
Investimentos 744 533 1 21814
Imobilizado € ative bisldgice 184 4107 4353 120
;-:xgic & intangivel 191 234 1.402 20
16.057 373 3287 4 B85 (30.088) 50.869
Total do Ative 20.17% 12.182 112 13.811 8.720 (30482
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Passivo e patrimdnio liquido

Circulante

Empréstimos & financiamentos 481 ] 212 107 408 a4 21
Fernecedorss 721 208 g7 gar 128 122
Centas a pagar - Trading g4
Saldrics £ encargoes sociais 170 21 e b 50 2 22 35
Imposte de renda & centribuicdc social 168 2 7 25 3 50
Tributos a recolher 178 20 5 16 14 88 8 zz
Dividendos a pagar 356 68 1 1 825
Adiantamente de clientes 16 25 52 1 3 38 g1
Contas a pagar £ cutros passives 206 ] a8 Y| 527 42 36
2370 218 278 1123 959 1.078 8.017
Ndo circulante
Empréstimos & financiamentos 225 4710 T 2.224 So4 2.816 212
Partes relacicnadas 411 679 1.418 714 36 1.026 (2.125)
Imposte de renda & contrizuicde social diferidos 1.001 | 516 1533 1.214 247 72
Provisbes 845 4 38 55 106 24 24 124
Contaz a pagar £ cutros passivos 1.000 20 221 20 a0z 230 120 320
13.20% 695 1.824 5.364 2371 3243 2.365 (2128
Patrimdnio liguido 4 800 3.035 5822 3.013 §.756 3.083 4518 23.20% 28081
Total do pa=s=ivo e patriménic liquide 20179 3.950 12182 5113 13811 §.477 8.720
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Lucro bruto

Receitas [despesas) operacicnais

Lucro [prejuize} operacional antes das participagdes
societarias e do resultade financeiro

Resultade de participagdes societarias

Resultades financeire liquide
Lucro [prejuize} antes do imposte de renda, da
contribuig3e social e das participagées

Imposte de renda & contribuigde social
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Holdi Eliminagoes e Total
Cimentos  Metais outros Aluminio Niquel Zinco Siderurgia Celulose o oI:t!::s reclassificagdes Consolidado
4507 127 1425 EY8 2242 1561 812 754 [202] 1,805
[2.965) [43) [1340) [E05) [1.703] [1.213) [723) [707] 302 [9.008)
1542 24 25 Fd 539 4z a4 47 2796
[257) [43) (1] (21 [155) [44) (22 [622]
[266] (28 [125] [88] [135) [162] [38) [137] [1027)
126 13) T 15 [226) 15 2] [37] 30
[417) [#1) [a7) (1) [532) [302) [14] [195) [1679)
1128 4 [12] 18] 7 40 i 1148) 7
3@ [114) 35 3 3 [248) 362 133
[637) [42) [3749) [38) [182) (102 [307) 438 [1249)
526 (3] [356) [43] [172) [62) [237] H 362 1
[1e2] 12 (5] (411 [149] 2] 1471 [420)
E7 il 128 7 102 24 H 3 49
4E5 1120) 223 [12] [105) 157] [157] 1103] 362 50
465 (120) [223) 121 L} [57) [158] [10:3] 344 75
[44) 1 18 (28]
465 [120) [223) [12] [105] [57) [157) [103) 362 500
[270) (12 [141) [32) [334) [116] [286) (6] [1137)
*





